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Osakesaastajien lausunto asiasta: Hallituksen esitys eduskunnalle arvopaperimarkkinalain ja
osakeyhtidlain muuttamisesta seka eraiksi niihen liittyviksi laeiksi

Osakesééastéjien Keskusliitto ry (Osakesééastajat) kiittdd kutsusta Eduskunnan Talousvaliokunnan
kuultavaksi ja mahdollisuudesta kirjallisen lausunnon antamiseen. Osakesaastdjat on
valtakunnallinen saastdjien ja sijoittajien yleishyodyllinen, voittoa tavoittelematon yhteiso.
Tavoitteenamme on auttaa suomalaisia vaurastumaan lisédmalla séastajien tietamysta ja osaamista
seka edistimalla heidan ja  yritysten toimintamahdollisuuksia osallistumalla ~ mm.
lainvalmistelutyohon. Osakeséastéjat julkaisee Suomen suurinta sijoitusalan aikakauslehted; Viisas
Raha -lehted, joka ilmestyy kymmenen kertaa vuodessa.

Osakesééstajien jasenmadra on n. 30.000 ja se on voimakkaassa kasvussa. Aktiivijaseniemme lisaksi
Osakesééastéjien Keskusliitto ry edustaa kaytanndssé 800.000 suomalaista osakkeenomistajaa, joiden
edunvalvojana ja osaamisen kohottajana omalta osaltamme toimimme.

Osakesaastajien lahtokohta

Esityksessa ehdotetaan muutettavaksi arvopaperimarkkinalakia ja osakeyhtitlakia. Lisaksi
esityksessd ehdotetaan muutettavaksi muun muassa sijoituspalvelulakia ja sijoitusrahastolakia.
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Néiden lisdksi useaan muuhun lakiin ehdotetaan tehtivaksi vield edelld mainittuihin lakeihin
ehdotettuja muutoksia vastaavia muutoksia.

Osakesééstéjien mielestda muutoskokonaisuus on poikkeuksellisen monialainen, joten se olisi ollut
suotavaa pilkkoa useampaan lausuntokasittelyyn.

Osakesaastajien kanta

Lahtokohtaisesti Osakesééstdjat kannattaa sijoitusmarkkinoiden avoimuutta, kaikkien sijoittajien
tasavertaista kohtelua ja markkinoiden toimivuuden kehittdmisté.

Kohta 3.1.1 Osakkeenomistajien tunnistetietojen toimittaminen ja osakkeenomistajan
oikeuksien kayton myo6tavaikuttaminen

Osakesaastajien mielesta sijoitusmarkkinoiden toiminnan kannalta on hyvé, etté osakkeenomistajien
tunnistetietojen toimittaminen mahdollistaa yhtion ja osakkeenomistajan valisen suoran
yhteydenpidon séilytysketjun ohi. Ehdotus helpottaa myds merkittdvasti osakasrekisteritietojen
selvittdmista ja edistdd osakkeenomistajan oikeuksien kayttamista porssiyhtiossa.

Kohta 3.1.2 Institutionaaliset sijoittajat, omaisuudenhoitajat ja valtakirjaneuvonantajat

Osakesééastdjat kannattaa ehdotettua esitystd, jonka tarkoituksena on vahvistaa porssiosakkeisiin
asiakasvaroja sijoittavien omaisuudenhoitajien. rahastoyhtididen seka vaihtoehtorahastojen hoitajien
omistajavaikuttamista. Mielestdmme ehdotus lisdd avoimuutta ja sijoittajien kiinnostusta
omistajaohjaukseen.

Kohta 3.1.3 Palkitseminen

Osakeliitto kannattaa esitysta lisatda osakkeenomistajien ja muiden sijoittajien tiedonsaantia yhtion
johtoon kuuluvien henkildiden palkitsemisesta sekd vahvistaa osakkeenomistajien mahdollisuuksia
vaikuttaa porssiyhtion palkitsemispolitiikkaan. Osakesaastajat hyvaksyy myos esitetyn ideologian,
jossa yhtion toimiva johto voi véliaikaisesti poiketa yhtiokokouksessa pééatetysta
palkitsemispolitiikasta. Uskottavuuden kannalta on kuitenkin ensiarvoisen térkedd, ettd laissa
huomioidaan se, ettei poikkeaminen missaan tilanteessa mahdollista mééritellyn palkitsemistason
korottamista. Itsesdéntelystd huolimatta yhtion johdon mahdollisuus korottaa palkkioitaan, voi
aiheuttaa ristiriitatilanteita. Pahimmassa tapauksessa tilanne voi heikentdd koko markkinoiden
luotettavuutta.
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Osakesaastajat ei  kannata myoskéan sitd, ettd First North Finland -yhtiot jatettaisiin
palkitsemispolitiikan ja palkitsemisraportin laatimisvelvollisuuden ulkopuolelle. Monenkeskisessé
kaupankayntijarjestelmassa kaupankéynnin kohteena olevat yhtiét ovat Suomessa usein ns.
porssiuraansa aloittavia liikevaihdoltaan pienid yhtioitd, joissa toimivalla johdolla voi olla
merkittévasti suurempi valta kuin perinteisissa porssiyhtidissa. Sijoittajien voi olla myds vaikea saada
riittdvia tietoa yhtion toiminnan suuntalinjoista. Tasta syystd Osakesééstéjat pitaa tarkeana, ettd myos
First North Finland -yhti6t velvoitetaan julkaisemaan palkitsemispolitiikan ja palkitsemisraportin.

Muilta osin Osakeséaéstdjilla ei ole huomautettavaa kirjelmassa esitettyyn asiaan. Yhdistys ja
allekirjoittanut antavat mielelldén lisatietoja.
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