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Asia: HE 282/2018 wvp Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi rajoitetusti verovelvollisen tulon
verottamisesta annetun lain ja erdiden siihen liittyvien lakien muuttamisesta

Porssisaation lausunto Eduskunnan verojaostolle liittyen ulkomaisten
sijoittajien saamien osinkojen lahdeverotuksen muuttamiseen

Porssisaatio kiittdd asiantuntijapyynnostd.  Porssis@atio on antanut valtiovarainministeriolle lausuntoja
valmisteltavasta asiasta.

Porssisaation séédekirjan mukainen tehtdva on edistdd arvopaperiséddstamistd ja arvopaperimarkkinoita.
Lausunnossaan  Pdorssisdatio  tuo  esille  huomioita erityisesti  osakesadastdjien ja  kotimaisten
arvopaperimarkkinoiden elinvoimaisuuden nakdkulmasta.

Lakimuutoksen tavoitteet ovat tarkeitd. Esitys on valmistelun aikana kehittynyt. Esitykseen liittyy
kuitenkin edelleen arvopaperimarkkinoiden toimivuuteen ja houkuttelevuuteen liittyvid haittoja.

Palautusmenettelyyn siirtyminen liséisi ulkomaisten sijoittajien hallinnollista taakkaa, mika heikenténee
erityisesti pienempien toimijoiden halukkuutta sijoittaa suomalaisiin pdorssiyhtidihin ja on siten
paddomamarkkinaunionin tavoitteiden vastainen kehityssuunta. Esitys lisdd useiden arvopaperimarkkinoilla
toimivien osapuolien kustannuksia. N&itd osapuolia ovat myds ulkomaiset piensijoittajat. Suomessa
tavoitteena on ollut palautusmenettelyn valttdminen. Taman takia olisi epdloogista luopua
yksinkertaistetusta menettelysté esitetylla tavalla.

Porssiséatio toistaa esittdmansé huolenaiheen:
Osa erityisesti ulkomaisista omistajista pitaa jo talla hetkelld ilmeisesti omista verosyistaan
(osinkovero vs. luovutusvoittovero) porssiyhtididen tekemid omien osakkeiden ostoja
parempana kuin osingonmaksua. Omistajat tekevat padtokset osingonmaksusta ja ulkomaiset
sijoittajat ovat merkittdvia omistajia. Osingonmaksuun liittyvat uudet hallinnolliset
lisdvaatimukset voisivat edelleen vaikuttaa ndkemyksiin ja johtaa osingonmaksun
vélttelemiseen. Porssisaatio pitad tata kehityssuuntaa valitettavana. On parempi ettd yhtiét ja
omistajat tekevat tallaiset paatdkset liiketoimintasyistd, ei verosyistd. Omia osakkeita voidaan
ostaa esimerkiksi yrityskauppojen rahoittamiseksi tai henkilostén palkitsemiseksi. Se ettd
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porssiyhtié ostaa markkinoilta omia osakkeitaan vain osinkoveron (/lahdeveron) valttdmiseksi
on epétoivottu kehityssuunta.

Esityksen toteuttaminen alentaisi Porssiséation arvion mukaan erityisesti pienempien ulkomaisten sijoittajien
halukkuutta sijoittaa suomalaisiin pdrssiyhtidihin. Vaikka yksityissijoittajilla rajat ylittavat sijoitukset eivat
ole viela yleisia, niiden hankaloittaminen on epétoivottu kehityssuunta. Lisaksi esityksen toteuttaminen voisi
vahentdd porssiyhtididen halukkuutta osingonjakoon ja lisdtd omien osakkeiden ostoja. Lainsd&dannon
valmistelussa tulisi pyrkia siihen, ettd verotus ei ohjaisi markkinatoimijoiden paatoksentekoa epétoivottuun
suuntaan.

Pdrssiséatio toivoo, etta esitysta tarkastellaan vield, jotta valtetddn epétoivottavat haittavaikutukset.

Pdrssisaatio esittad, ettd mikali esitys hyvaksytaén téllaisenaan, siirtymaaikaa pidennettaisiin.
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