Valtiovarainvaliokunta, verojaosto
Valiokuntaneuvos Maarit Pekkanen

Lausunto verojaostolle asiassa HE 275/2018

Me allekirjoittaneet varainhoitoyhtiét kiitdmme mahdollisuudesta tulla yhteisesti
valtiovarainvaliokunnan verojaoston kuulemiksi, kun kasittelyssé on hallituksen esitys
eduskunnalle osakesaastotilin tuloverotusta ja erdiden vakuutustuotteiden tuloverotuksen
uudistamista koskevaksi lainsdadéannoksi (HE 275/2018). Lausunnossamme keskitymme
ehdotetun tuloverolain 35 b §:8&n ja siihen, millé perusteilla sdanndksen mukaista erityista
verotusmenettelya sovelletaan.

Lausunnossa kasiteltava asia liittyy sijoitussidonnaisiin tuotteisiin ja verokohtelun tulkinnan
yhtendisyyteen ja ennakoitavuuteen tavanomaisessa sijoitustoiminnassa. Hallituksen
esityksessa (s. 7-8) sijoitussidonnaista henkivakuutusta on kuvattu seuraavasti ja vastaava
maaritelma toimii myds sijoitussidonnaiseen kapitalisaatiosopimukseen:

e Vakuutussddstdon maara on sidottu valittujen sijoituskohteiden arvon kehitykseen.
Sijoituskohteita ei ole rajattu tai erikseen maaritelty vakuutus- tai
verolainsaadanndssa.

e Sijoitussidonnaisessa vakuutuksessa vakuutuksenottaja itse ei tule sijoituskohteiden
omistajaksi, vaan vakuutusyhtioé hankkii omistukseensa ne sijoituskohteet, joihin
vakuutuksenottajan vakuutus on laskennallisesti sidottu.

e Sopimusehdoissa voidaan sopia, ettd vakuutuksenottajalla on oikeus paattaa
sijoituskohteista ja niiden vaihtamisesta sopimuksen voimassaoloaikana.

e Vakuutuksenottaja kantaa riskin sijoituskohteiden tuotosta ja arvon kehityksesta.
Sijoituskohteiden vaihtaminen ei realisoi vakuutuksenottajalle veronalaista tuloa,
koska sijoituskohteet eivat ole vakuutuksenottajan omistuksessa (KVL 2011/34).

Esitykset

Kunnioittaen esitimme valiokunnalle, ettd se ehdottaisi lisattavaksi tuloverolain 35 b §:4an
seuraavan tdsmennyksen erillisend momenttina tai lisdyksend 1 momenttiin:

Téllaisina [1 momentissa tarkoitettuina] omistajalle kuuluvina oikeuksina ei
pidetd sitd, ettd vakuutuksenottaja tai tdmén maédrddma henkilé voi paéattaa,
minka sijoituskohteiden arvon kehitykseen vakuutukseen liittyvét edut on
sidottu, tai voi paéattaé néiden sijoituskohteiden myymisesta ja ostamisesta
antamalla vakuutusyhtiolle, séilyttajélle tai omaisuudenhoitajalle
toimeksiannon ostaa tai myyda.

Esitdmme, etta valiokunta perustelisi t4td mietinndssaan seuraavasti. Mikali saadostekstiin
ei tehda edelld mainittua lisaysta, esitdmme, etta alla oleva perustelu lisatdan kuitenkin
mietintddn selventdmaan sitd, mité lailla on tarkoitettu.



Kuten hallitus on esityksensé perusteluissa todennut, vakuutus ei ole
keinotekoinen, jos vakuutuksenottaja pdéttdd, minké sijoituskohteiden arvon
kehitykseen vakuutukseen liittyvét edut on sidottu. Valiokunta tdsmentéa, ettd
tuloverolain 35 b § 1 momentin ja erityisesti sen 4 kohdan, sellaisena kuin ne
ovat hallituksen esityksessé, tarkoitus ei ole pitédé vakuutusta keinotekoisena
Ja kohdistaa siihen 35 b §:n mukaista verotusmenettely& silloin, kun
vakuutuksenottaja tai tdman maarddma henkilé paattaa, minké
sijoituskohteiden arvon kehityksen vakuutukseen liittyvét edut on sidottu, tai
paéttaa naiden sijoituskohteiden myymisesté tai ostamisesta. Se, etta
vakuutuksenottaja kayttaa tata paatosoikeuttaan antamalla toimeksiannon
vakuutusyhtidlle, sdilyttdjalle tai omaisuudenhoitajalle myydé tai ostaa
sijoituskohteita, ei tee vakuutusta keinotekoiseksi.

Perustelut
Esitetty tuloverolain 35 b § 1 mom 4 kohta perusteluineen

Hallituksen esityksen mukaan eraisiin keinotekoisluonteisiin vakuutussopimuksin
toteutettuihin jarjestelyihin sovellettaisiin erityistd verotusmenettelyd, jos verovelvollisella on
oikeus kayttaa tai tama on tosiasiallisesti kayttanyt sopimuksen kohde-etuuteen liittyvia
madriteltyja omistajalle kuuluvia oikeuksia. Sijoituskohteille kertyneet tuotot verotettaisiin
verovelvollisen sen verovuoden tulona, jona tuotot ovat kertyneet vakuutusyhtiélle ja jona ne
ovat olleet verovelvollisen nostettavissa.

Erityiseen verotusmenettelyyn johtaisi muun muassa se, etta vakuutuksenottajalla on oikeus
tehda kohde-etuutena olevaan varallisuuteen liittyvia toimeksiantoja tai muita
kohde-etuuteen liittyvid sopimuksia vakuutusyhtién puolesta kolmannen osapuolen kanssa
(esitetyn tuloverolain 35 b §:n sanamuoto). Lakiesityksen yksityiskohtaisten perustelujen (s.
51) mukaan talla tarkoitetaan esimerkiksi sailytys- tai omaisuudenhoitosopimuksen
tekemista tai osto- tai myyntimaardaysten antamista vakuutusyhtion puolesta kolmannen
osapuolen kanssa.

Perusteluihin liittyva tulkinnanvaraisuus ja siita aiheutuva epavarmuus

Erityisesti yksityiskohtaisten perustelujen maininta osto- tai myyntiméaraysten antamisesta
voi johtaa tulkinnanvaraisiin tilanteisiin. On risking, ettd sen nojalla puututaan myés
tilanteisiin, joita laissa ei ole tarkoitettu keinotekoisiksi jarjestelyiksi. Riskind on ns. self-
managementiin puuttuminen vakuutuksissa, joihin ei liity keinotekoisuutta. Silloin esitetdan
kysymys, tekeeké vakuutuksen keinotekoiseksi se, ettd vakuutuksenottaja maaraa tai
ohjeistaa omaisuudenhoitajaa tai meklaria myymaan tai ostamaan esimerkiksi porssissa
noteerattuja osakkeita.

Hallituksen esityksen perusteluista ilmenee, etta tdma tulkinta ei liene tarkoitus. Ensinndkin
yksityiskohtaisissa perusteluissa (HE, s. 50) on todettu, mik&d TVL 35 b §:n tarkoitus on:



puuttua “asiakkaiden erityistarpeisiin raataidityihin vakuutuksiin®. Perusteluissa on myos
hyvaksytty (s. 51) se, ettd vakuutuksenottaja voi valita vakuutusyhtién tarjoamista
vaihtoehdoista kohde-etuuksia tai muuttaa niiden allokaatiota. Edelleen on sanottu (s. 52),
ettd TVL 35 b:n 1 momentin 1—4 kohdassa on kyse tilanteista, joissa vakuutuksenottaja
valittdmasti kayttaa vakuutusyhtidlle varojen omistajana kuuluvia oikeuksia, mika on
epatavanomaista. Lisaksi hallituksen esityksen yksityiskohtaisten perustelujen edelld
keskeisissa ehdotuksissa (s. 34) todetaan, ettd omistajalle kuuluvina oikeuksina ei pidettaisi
sitd, etta verovelvollinen voi paattda, minka sijoituskohteiden arvon kehitykseen
vakuutukseen liittyvat edut on sidottu.

Kuitenkin osto- tai myyntimadraysten antamisen nimenomainen kielto on heréttanyt
varainhoito- ja vakuutustoimialalla huolta ja keskustelua siita, voidaanko sen tulkita
laajentavan TVL 35 b §:n soveltamisalaa laajemmaksi kuin mitd on tarkoitettu.

Tulkinnanvaraisuus oli ilmeinen jo hallituksen esitysluonnosta seuranneella
lausuntokierroksella. Hallituksen esityksessa viitataan esitysluonnoksen
lausuntokierrokseen. Luonnokseen annettujen lausuntojen mukaan saantely olisi voinut tulla
sovellettavaksi sen tavoitteiden vastaisesti tavanomaisesti markkinoilla tarjottaviin
sijoitussidonnaisiin tuotteisiin. Hallituksen esityksessé todetaankin, etta jatkovalmistelussa
on muun muassa tarkennettu tuloverolain 35 b §:48 yksiléimalla, millaisten normaalisti
omistajalle kuuluvien oikeuksien kayttaminen sopimuksen kohde-etuuksien suhteen johtaisi
sadnnodksen soveltamiseen. Lisgksi hallituksen esityksesséa korostetaan, ettd sddntelyn
tavoitteena on ennen kaikkea reagoida asiakkaiden erityistarpeisiin réataldityjen tuotteiden
yleistymiseen. (HE, s. 50, yksityiskohtaiset perustelut).

Hallituksen esityksesta jaa kuitenkin epdselvaksi, mita tarkoitetaan seuraavalla
tdsmennyksella. Hallituksen esitysluonnoksessa keinotekoisluontoisuuteen johtavan
olosuhteen muotoilu oli vakuutuksenottajan mahdollisuus vaikuttaa siihen, “kuka voi antaa
kohde-etuutena olevaa varallisuutta koskevia osto- ja myyntimaarayksia”. Nyt hallituksen
esityksessa muotoilu on “osto-tai myyntimaaraysten antaminen vakuutusyhtién puolesta
kolmannen osapuolen kanssa”. Mahdollisuus vaikuttaa antajaan on muuttunut antamiseksi.
Jos silla tarkoitetaan puuttumista esimerkiksi siihen, ettd vakuutuksenottajalla on oikeus
paattaa kohde-etuutena olevan osakkeen luovutuksesta vakuutuksenottajalle itselleen tai
taman intressipiiriin kuuluvalle taholle, tdmé& on estetty jo esitetyn TVL 35b § 1 mom 2
kohdan perusteella. Hallituksen esityksen perusteluissa avoimeksi on jadnyt myés se, mita
tarkoitetaan kolmannella osapuolella osto- ja myyntimaarayksen osalta. Tarkoitetaanko
kolmannella osapuolella sitd ostajaa, jonka vakuutuksenottaja maaraisi, tai tarkoitetaanko
sillda omaisuudenhoitajaa, jota vakuutuksenottaja ohjeistaa myymaan kohde-etuuden
esimerkiksi arvopaperiporssissa?

Kuten edella on todettu, omistajalle kuuluvina oikeuksina ei pidettaisi sita, etta
verovelvollinen voi pdattaa, minka sijoituskohteiden arvon kehitykseen vakuutukseen liittyvat
edut on sidottu (hallituksen esityksen perustelut). Hallituksen esityksen luonnosvaiheessa
tama oli nostettu ehdotettuun lakitekstiin, tuloverolain 35 b 2 momentiksi. Varsinaisessa
hallituksen esityksesta 275/2018 tdma 2 momentti oli poistettu ehdotetusta laista. Hallituksen
esityksen perustelujen keskeisissa ehdotuksissa se on kuitenkin edelleen korostetusti



kuvaamassa sitd, mita on tarkoitettu. Lisaksi yksityiskohtaisissa perusteluissa on todettu,
ettd vakuutuksenottaja voi valita vakuutusyhtion tarjoamista vaihtoehdoista kohde-etuuksia
tai muuttaa niiden allokaatiota.

Tulkinnassa on palattava pohtimaan esitetyn sddnndéksen tarkoitusta. Mita tarkoitetaan
asiakkaan erityistarpeisiin raatdléidylld vakuutuksella? Hallitus tukeutuu esityksessaéan eri
sijoitusmuotoja arvioineen tyéryhman raporttiin (Eri sijoitusmuotojen verokohtelu,
tydryhmaraportti, valtiovarainministerion julkaisuja 14/2018). Hallituksen esityksen viittausten
mukaan tydryhma totesi markkinoilla olevan myés sellaisia tuotteita, joita voidaan kayttaa
muihinkin tarkoituksiin kuin perinteiseen sijoittamiseen tai sdastamiseen. Tallaisiin
jérjestelyihin voi liittya keinotekoisia piirteitd, kuten tilanteessa, jossa osakeomistuksia
siirretdan vakuutuksen maksuksi ja vakuutuksen ottaja samalla sailyttaa itselidén
osakeomistukseen liittyvia oikeuksia. Tyéryhma katsoi, etta tallaisiin keinotekoisiin
jarjestelyihin olisi perusteltua puuttua erityissdantelylla. (HE, s. 22, nykytilan arviointi).
Hallitus yhtyy esityksessaan tydryhméan ndkemykseen siité, ettd verosdanndksin olisi
perusteltua puuttua keinotekoisiin jarjestelyihin, joihin voi liittya esimerkiksi se, etta
sijoittajalla on erityisin jarjestelyin oikeus kayttaa sijoituskohteiden omistuksiin liittyvia
oikeuksia tai mahdollisuus vaikuttaa niihin, vaikka omistusoikeus kuuluu vakuutusyhticlle.
(HE, s. 25 hallituksen arvio nykytilasta:)

Omistaijille kuuluvien oikeuksien kayttdmisena tarkoitettaneen perusteiltaan hallituksen
esityksenkin perusteluissa mainittuja esimerkkeja kuten kohde-etuutena olevan osakkeen
aanioikeuden kayttamista osakeyhtion yhtiokokouksessa, kohde-etuutena olevan velkakirjan
maksuaikataulun muuttamisesta paattamista tai kohde-etuutena olevan kiinteiston
kayttdoikeudesta maaraamista. Omistajalle kuuluvien oikeuksien kayttamisena ei
nahdaéksemme tarkoiteta kohde-etuudella kdytdvaa kauppaa. Omistajalle kuuluvien
oikeuksien kayttamisena ei edelld mainitun luettelon vastaisesti pitdisi pitaa tavanomaista
kaupankayntia sijoitusrahasto-osuuksilla, porssiosakkeilla tai muillakaan kohde-etuuksilla,
vaikka se tapahtuisi vakuutuksenottajan toimeksiannosta.

Lapi vaiheiden tydryhmamietinndsté hallituksen esitykseen on allekirjoittaneiden kasityksen
mukaan ollut selvda, ettd tavanomaisen sijoittamisen ei katsota olevan erityisen
verotusmenettelyn kohteena. Tavanomaisena sijoittamisena voidaan nahdaksemme pitaa
mm. listattujen yhtididen osakkeisiin, johdannaisiin, sijoitusrahastoihin,
vaihtoehtorahastoihin, strukturoituihin tuotteisiin ja joukkovelkakirjalainoihin seka muihin
markkinakelpoisiin instrumentteihin sijoittamista vakuutuksen kautta.

Ns. self-management -toimintamalli

Alla on kuvattu ns. self-management-toimintamalli, joka on tavanomainen ja tyypillinen
Suomessa. Allekirjoittaneillakin varainhoitoyhti6illd muista markkinoilla toimivista vastaavista
tahoista puhumattakaan on tuhansia asiakkaita, joilla on mahdollisuus self-management
-tyyppiseen kaupankayntiin vakuutuksessa olevilla sijoituksilla.



Asiakas sopii vakuutusyhtion kanssa vakuutussopimuksesta. Asiakas antaa varat
sopimukseen tai sitoutuu sédanndllisesti maksamaan varoja henkivakuutusyhtille
(esimerkiksi kuukausisaastésopimus tms.). Vakuutusyhtid voi olla suomalainen tai
ulkomaalainen.

Henkivakuutusyhtio sijoittaa varat ja voi hoitaa niita asiakkaan puolesta. Varainhoito voidaan
jarjestad myos vakuutusyhtidsta erillisessé omaisuudenhoitoyhtidssa, joka voi olla
suomalainen tai ulkomaalainen. Téllaisia suomalaisia omaisuudenhoitoyhtiditd, jotka hoitavat
vakuutussopimuksissa olevia varoja, ovat muun muassa allekirjoittaneet varainhoitoyhtiot.

Kaikki vakuutusyhtiét eivat toimi konsernissa, jossa on oma omaisuudenhoitoyhti6. Kaikki
omaisuudenhoitoyhtiét eivat toimi konsernissa, jossa on oma vakuutusyhtié. On suomalaisia
ja mm. EU-maista kotoisin olevia vakuutusyhtidita, joiden vakuutuksissa
omaisuudenhoitotoiminta on jarjestetty yhteistyéssa omaisuudenhoitoon erikoistuneen yhtién
kanssa. Kuten mm. Finanssiala ry:n lausunnosta hallituksen esitysluonnokseen 29.10.2018
ilmenee, ensisijaisesti on huomattava, ettei omaisuudenhoitajan tai meklarin valinta liity
lainkaan omistajan oikeuksien kayttéon, eika oikeus valita omaisuudenhoitaja voi lausunnon
mukaan miss&an nimessa vaikuttaa vakuutuksen luokitteluun keinotekoiseksi. Vakuutuksissa
salkkua voi hoitaa omaisuudenhoitaja, mutta vakuutukset on silti tarkoitettu taysin normaaliin
sijoittamiseen ja saastédmiseen. Lis&ksi voidaan katsoa, ettd vakuutusyhtién
yhteistydkumppaninaan kayttdmaa, konsernin ulkopuolista omaisuudenhoitoyhti6ta ei tassa
toimintamallissa valttamatta ole tulkittava kolmanneksi osapuoleksi siind mielessa, kuin mita
hallituksen esityksessa osto- ja myyntimaaraysten osalta tarkoitetaan. Se ei kuitenkaan
iimene hallituksen esityksesta. Silla ei pitaisi olla merkitysta, antaako vakuutuksenottaja
vakuutukseen liitetty sijoituskohdetta koskevan pyynnén vakuutusyhtiélle, joka antaa
varainhoitajalle osto- tai myyntimaarayksen, vai antaako vakuutuksenottaja pyynnén suoraan
varainhoitajalle, joka hoitaa sopimuksen perusteella vakuutusyhtién omaisuutta, taikka
tekeekd vakuutuksenottaja osto- tai myyntitoimeksiannon itse verkkopalvelun valityksella.
Mydskaan silla, onko toimeksianto nimetty osto- tai myyntimaaraykseksi vai
allokaatiomuutokseksi, ei pitaisi olla merkitysta.

Sijoitussidonnaisissa vakuutuksissa sijoituskohteet voivat olla esimerkiksi pdrssilistattuja
osakkeita, sijoitusrahasto-osuuksia, sijoituskoreja tai joukkovelkakirjalainoja, joilla voidaan
kdyda kauppaa sijoitusmarkkinoilla. Vakuutusyhtié hyvaksyy vakuutuksessa kaytettaviksi
kohde-etuuksiksi esimerkiksi tiettyjen rahastoyhtididen tarjoamat sijoitusrahastot, osuudet
tietyissa vaihtoehtorahastoissa, joita hoitaa rekisterdity toimiluvallinen vaihtoehtorahastojen
hoitaja, strukturoidut tuotteet, johdannaiset tai tietyissé porsseissa julkisesti kaupan
kohteena olevat osakkeet.

Vakuutuksessa olevia varoja voidaan hoitaa niin sanotussa self-management -mallissa joko
niin, etta vakuutuksenottaja tekee péattksen kohde-etuuksien valinnasta taysin
omatoimisesti (omatoiminen varainhoito) tai saa varainhoitajalta sijoitusneuvon ennen
sijoituspdatoksensa tekemista (konsultatiivinen varainhoito), tai vaihtoehtoisesti tdyden
valtakirjan -varainhoitomallissa siten, ettéd asiakas on antanut puitteet, joiden sisalla
omaisuudenhoitaja hoitaa salkkua. Kun vakuutuksenottaja ilmoittaa omaisuudenhoitajalle tai
meklarille, ettd han myy tai ostaa vakuutuksen kohde-etuuksia, ilmoittamistapa voi olla
esimerkiksi puhelin, internetpalvelun kautta annettava toimeksianto, sdhkdposti, kirje tai
tapaamisessa dokumentoitava toimeksianto. N&in ollen vakuutuksenottaja tai tdmén



maaraama henkild kayttda oikeuttaan valita vakuutusyhtion tarjoamista vaihtoehdoista
haluamansa kohde-etuudet, joihin sopimuksen arvo sidotaan, tai oikeuttaan muuttaa
kohde-etuuksien allokaatiota sopimuksen voimassaoloaikana. Han kayttaa tata oikeuttaan
antamalla toimeksiannon tehd& osto tai myynti eli toisin sanottuna antamalla osto- ja
myyntimaarayksen.

Tahan kulminoituu esityksen perustelujen tulkinnanvaraisuus. Kohde-etuuksien
valinta ja allokaation muutos eivit hallituksen esityksen perustelujen mukaan tee
vakuutusta keinotekoisluonteiseksi. Kuitenkin samojen perustelujen mukaan osto- ja
myyntimdarayksen antaminen johtaisi keinotekoisuuteen.

Perustelujen tai lainsddnndksen selventamisen tarve

Koska hallituksen esityksen perustelut ovat jo tdhan mennessa ilman yhtaan konkreettista
soveltamistilannetta herattaneet kysymyksia tuloverolain 35 b §:n soveltamisalasta, on
allekirjoittaneiden ndkemyksen mukaan tarkeaa selventaa valtiovarainvaliokunnan
mietinndssé, ettd esitetylla tuloverolain 35 b §:114 ja yksityiskohtaisten perustelujen
maininnalla osto- ja myyntimaarayksista ei tarkoiteta puuttumista edellad kuvattuihin
self-management -mallilla hoidettuihin vakuutuksiin. Vakuutuksenottajalla pitaa olla
mahdollisuus antaa osto- ja myyntitoimeksiantoja vakuutusyhtiélle, sailyttajalle tai
omaisuudenhoitajalle, jotta han voi kdyttaa oikeuttaan paattaa, minka sijoituskohteiden arvon
kehitykseen vakuutukseen liittyvat edut on sidottu, tai oikeuttaan paattaa naiden
sijoituskohteiden vaihdosta eri sijoituskohteisiin. Kuten todettu, tulkinnanvaraisuus koskee
tavanomaista sijoitustoimintaa. Selventdminen on térkeaa Verohallinnon ja
verovelvollisten kannalta verotuskdaytiannén yhtendisyyden, verotuksen
ennakoitavuuden ja verovelvollisten yhdenvertaisuuden turvaamiseksi seka
tarpeettoman hallinnollisen taakan valttamiseksi. Sill3, ettd asia selvennetian jo
lainsdadantoévaiheessa, véltettaisiin tulkinnanvaraisesta lainsddadannosta
varainhoitoasiakkaille ja vakuutuksenottajille sekéd varainhoito- ja vakuutuspalveluja
tarjoaville tahoille aiheutuvat kdytdnndn ongelmat, ja myds palveluntarjoajien
kilpailuneutraliteetin vaarantuminen.

Allekirjoittaneiden tahojen esitys siitd, miten asia selvennetéén, on tdman lausunnon alussa.

Lausunnossa on paapainona ollut hallituksen esityksen TVL 35 b §:n 1 momentin 4. kohdan
perustelujen tulkinnanvaraisuus osto- ja myyntitoimeksiantojen osalta. Kuten ylla on todettu
4 kohdan toisen osan kohdalta, omaisuudenhoitajan ja sailyttajayhteison valinta ei sek&an
ole miltdan osin keinotekoista tai poikkea tavanomaisesta sijoittamisesta.

Hallituksen esityksen mukaan TVL 35 b §:11d on vaikutusta lahinnd ulkomaalaisiin
palveluntarjoajiin ja heidan asiakkaisiinsa (HE, s. 43). Erityisesti hallituksen esitykseen
sisaltyva, self-management -tyyppisten vakuutusten kayton estava tai sitd ainakin
merkittdvasti rajoittava tulkinnanvaraisuus koskisi olennaisesti myts suomalaisia
varainhoito- ja vakuutusliiketoimintaa harjoittavia yhti6itd. Hyvin usein varainhoitajana



vakuutuksessa on suomalainen varainhoitoyhtié, joita allekirjoittaneetkin edustavat.
Allekirjoittaneet palvelevat kymmenistuhansia asiakkaita.

Allekirjoittaneet ilmoittavat olevansa valmiita kuvaamaan verojaostolle tarvittaessa myoss
suullisesti sitd, millaisissa tilanteissa hallituksen esityksen tulkinnanvaraiset perustelut voivat
johtaa lain tarkoituksen vastaiseen kaytantéon ja lisatd oikeudellista epavarmuutta seka
miten ndma ongelmat voitaisiin valttaa.
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vakuutuksessa on suomalainen varainhoitoyhtit, joita allekirjoittaneetkin edustavat.
Allekirjoittanest palvelevat kymmenigtuhansia asiakkaita.

Allekirjoittaneet ilmoittavat olevansa vaimiita kuvaamaan verojaostolle tarvittaessa myés
suullisesti sita, millaisissa tilanteissa hallituksen esityksen tulkinnanvaraiset perustelut voivat
johtaa lain tarkoituksen vastaiseen kéytantaon ja lisats oikeudellista epévarmuutta seka
miten ndma ongelmat voitaisiin valttas,
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vakuutuksessa on suomalainen varainhoitoyhtig, joita allekirjoittaneetkin edustavat.
Allekirjoittaneet palvelevat kymmenidtuhansia asiakkaita.

Aliekirjoittaneet ilmoittavat olevansa valmiita kuvaamaan verojaostolle tarvittaessa myés
suullisesti sitd, millaisissa tilanteissa hallituksen esityksen tulkinnanvaraiset perustelut voivat
johtaa lain tarkoituksen vastaiseen kaytantdon ja lisatéa oikeudellista epavarmuutta sekéa
miten nama ongelmat voitaisiin valttaa.
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suullisesti sitd, millaisissa tilanteissa hallituksen esityksen tulkinnanvaraiset perustelut voivat
johtaa lain tarkoituksen vastaiseen kéytantoon ja lisata oikeudellista epdvarmuutta seka
miten ndma ongelmat voitaisiin valttas.
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