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Asiantuntijalausunnon sisalto

Lausunnossa arvioidaan VTV:n finanssipolitiikan valvonnan
alustavien havaintojen pohjalta

Finanssipolitiikkaa (talouspolitiikka koronakriisissa, valtion menokehys,
julkisen talouden suunnittelu)

Julkisen talouden kestavyytta
Tyollisyystoimien etenemista
TAE 2021:n pohjana olevan talousennusteen realistisuutta

Finanssipolitiikan valvonnan raportti julkaistaan ja annetaan
kertomuksena eduskunnalle 7.12, jossa yhteydessa nyt esitetyt
arviot voivat tarkentua



Talouspolitiikka on reagoinut kriisiin
oikea-aikaisesti, ja aktiiviselle
finanssipolitiikalle on tarvetta myos
vuonna 2021



Lisatalousarvioilla on toteutettu kriisitilanteen hallintaa
ja elvytysta
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@ Alkaneet lomautusjaksot @) Alkaneet ty6ttdmyysjaksot (pl. lomautetut)

Lisatalousarvioiden maararahat ja alkaneet tyottomyys- ja
lomautusjaksot. Lahteet: VM, Tyonvalitystilasto, VTV.



Yritysten tukien kaytto jaanyt toistaiseksi jonkin verran
budjetoitua pienemmaksi — taustalla useita syita

Lainat ja pddoma-
Avustusmuotoinen rahoitus 2,2 mrd. euroa sijoitukset
0,7 mrd. euroa

milj. euroa 7.8 mrd. euroa
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Business ELY- Yleinen  Avustukset Ravitsemis- | Business Tesin Finnvera
Finlandin  keskusten kustannus-  yksin- yrittajien Finlandin  yritystuet
yritystuet yritystuet/ tuki yrittajien  tukeminen lainat

Yritysten tukemiseen

kehittamis-

hankkeiden

tukeminen

. My&ntsvaltuuksien korotukset lisatalousarvioissa @ Toteuma
. Finnveran mydntévaltuuden korotus ) Toteuma/Finnvera

Valtion koronatuet yrityksille ja tukien toteuma. Lahteet: Tutkihallintoa.fi, Valtiokonttori, Business Finland, TEM, KEHA-keskus, TESI, Finnvera. Toteuma Business
Finlandin tuet ja lainat 27.10. mennessa, Finnvera 31.10. mennessa, ELY-keskus 4.10. mennessa, Valtiokonttori 29.10. mennessa, avustukset yksinyrittajille 15.9.
mennessa, ravitsemisyrittdjien tuet 27.10. mennessa ja Tesin yritystuet 30.10 mennessa.



Tautitilanteen kehitys Suomessa ja Ruotsissa hyvin
erilaista, tyottomyysasteen kehitys samantyyppista
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@ Ruotsi, tartuntamaarat, per 100 000 === Ruotsi, tybttdmyysaste, trendi
) Suomi, tartuntamaarit, per 100 000 === Suomi, tyGttdmyysaste, trendi

Tartuntamaarat (/100 000 henkil6a) ja tyottdmyysaste Suomessa ja Ruotsissa. Lihteet:
Tilastokeskus, THL, Folkhdlsomyndigheten, Statistiska centralbyran, ECDC.



Paluu kehyssaantoon ja julkisen talouden tavoitteisiin

tarkeaa

Paatos luopua menokehyksen noudattamisesta vuodeksi 2020 oli
perusteltu ratkaisu poikkeuksellisessa tilanteessa

Onnistunut paluu kehyssaanndn noudattamiseen vuodesta 2021 eteenpain

tarkeas, jotta kehyssaannon uskottavuus sailyy

Vaikka paluu kehyksen noudattamiseen vuodeksi 2021 toteutuukin useiden poikkeusten
avulla, yleisesti ottaen kehysmenettelyyn palaaminen rajoittaa menojen kasvua paremmin

kuin jos kehysta ei ole lainkaan
Julkisen talouden suunnitelma kevaalla 2020 ei sisaltanyt julkisen talouden
monivuotisia tavoitteita
Monivuotiseen, tavoitteet sisaltavaan suunnitteluun tarpeellista palata

mahdollisimman pian
Epavarmassa taloustilanteessa tavoitteet voidaan asettaa normaalia valjemmiksi



Julkisen talouden velka suhteessa
BKT:hen tulee vakauttaa



Matala korkotaso tukee velkakestavyytta
Taman hetkisten arvioiden mukaan odotettavissa ei ole nopeaa julkisen
velan koron nousua
Vuoden 2020 suuri velanotto toteutettu kaytannossa nollakorolla

Vaikka velkasuhde nousee, tama ei automaattisesti tarkoita, etta
velkasuhde muodostuisi kestamattomaksi



Valtion uusi lainanotto on aiempaa edullisempaa
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. Liikkeeseenlaskumdird yhteensd, mrd. eur (vasen akseli)

Keskimaardinen korko, % (oikea akseli)

Valtionvelan liilkkeeseenlaskut 2000—2020 seka liikkeeseenlaskujen toteutunut keskimaarainen korkotaso (tuotto). Keskimaarainen korko on laskettu
painotettuna keskiarvona niiden liikkeeseenlaskujen perusteella, joiden korkotiedot on julkaistu Valtiokonttorin internet-sivuilla. Liikkeeseenlaskutapojen ja
velkakirjojen maturiteettien vaihtelun takia eri vuosien korkotiedot kuviossa eivat kuvasta keskendaan saman pituisten velkojen korkoja. Vuoden 2020 tiedot
ovat mukana 28.10. saakka. Lahde: Valtiokonttori, VTV.



Valtion pitkaaikaistenkin lainojen markkinakorot ovat
painuneet alas

Valtion viitelainan korko, %
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Laina-aikaa jaljelld, vuosia

@ 2017 @ 2018 @ 2019 2020

Suomen viitelainojen markkinakorkoja velkojen jaljelld olevien laina-aikojen mukaan, vuosien 2017, 2018 ja 2019 lopussa seka lokakuun 2020 lopussa. Lahde:
Suomen Pankki, VTV.



Kestavyystiekartta muodostaa perustaa velkasuhteen

vakauttamiselle
Matalan korkotason kestoa ei tiedeta, mika aiheuttaa kasvavan velan

uudelleenrahoituskustannusten nousun riskin

Lisaksi vaeston ikaantyminen aiheuttaa riskeja menokehitykseen, joten
velkasuhteen vakauttamistavoite on hyvin perusteltu

Kestavyystiekarttaa tulisi tarkentaa

Toimenpiteet
Niiden vaikutukset julkiseen talouteen

Tiekartassa tulisi varautua velkaskenaarioiden vaistamattomaan
epavarmuuteen

Tiekartan yhteydessa olisi tarpeellista julkaista herkkyystarkasteluja velkasuhteen
vakauttamiseen tarvittavan sopeutuksen maarasta

Olisi hyodyllista maaritella toimintatavat tilanteisiin, jos (kun) tarvittavan sopeutuksen
maara ajan kuluessa muuttuu



Tyollisyyden parantaminen tarkeaa
kriisista huolimatta - tyollisyystoimien
julkistaloudelliset vaikutukset ovat viela
vaatimattomia



On hyva, etta tyollisyyden parantamisen tavoittelusta ei
luovuttu koronakriisin takia

Kriisin vaikutus julkiseen talouteen — erityisesti nopea julkinen
velkaantuminen seka tyomarkkinavaikutukset — alleviivaavat eksplisiittisen
tyollisyystavoitteen tarkeytta

Budjettiriihen 2020 tydllisyyskirjaus ja kestavyystiekartta eivat talla hetkella
muodosta yhtenaista kokonaisuutta
Vaikutusten aikajanne poikkeaa (2025 vs. 2029)

Velan vakauttamistavoitteen taustalla olevissa laskelmissa on jo mukana toimenpide, joka
sisaltyy budjettiriihen 2020 tyollisyyskirjaukseen (elakeputken ikarajan sopeuttava vaikutus
on jo valmiiksi mukana velkakestavyyslaskelman perusurassa)

2 miljardin vahvistava vaikutus 80 000 lisatyollisesta perustuu kokonaistaloudelliseen
kestavyyslaskelmaan (+25 000 euroa per lisatyollinen), kun taas varsinaiset
mikrotaloudelliset vaikutusarviot tuottavat yleensa huomattavasti pienemman arvion (+ 15
000 — 18 000 euroa per lisatyollinen) = kestavyystiekartta perustuu optimisteen oletukseen



Tyollisyystoimien vaikutukset viela pienia suhteessa
julkisen talouden vahvistamisen tavoitteeseen

Tarkastusviraston tekeman arvioinnin perusteella VM:n vaikutusarviot
budjettiriihen tyollisyystoimista ovat huolellisesti laadittuja, avoimien
vksityiskohtien tuoma epavarmuus huomioiden.

Vaikutusarviointi rajoittuu kuitenkin lisatyollisten maaraan eika kata toimien vaikutusta
julkiseen talouteen, paitsi varhaiskasvatuksen maksujen alentamisen kohdalla.

Arvioitaessa tahanastisia toimenpiteita kokonaisuudessaan hyvin karkealla
tasolla suhteessa kestavyystiekartan mukaiseen julkisen talouden
vahvistamistavoitteeseen, vaikutukset ovat viela vaatimattomia

Kokonaistaloudellisella tasolla arvioituna noin +86 — + 260 miljoonaa euroa
Mikrotaloudellisella tasolla arvioituna noin -9 - +130 miljoonaa euroa

Esitetyt VTV:n arviot eivat ole varsinaisia vaikutusarvioita vasta myohemmin tasmentyvista
toimista, vaan julkistaloudellisten vaikutusten mittakaavaa havainnollistavia arvioita



Kiitos!




