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Talouden nakymat

Taloudessa jatkuu erittain suuri epavarmuus tulevasta kehityksesta. Venajan
hyokkays heikentaa huomattavasti Suomen ja Euroopan talouskasvua tana
vuonna. Sodan tapahtumilla ja lopputuloksella on suuri vaikutus Suomen tur-
vallisuuspoliittisen aseman lisdksi myds Suomen talouden pitkan aikavalin
nakymiin.

Koronakriisi ei mydskaan ole ohi. Kiinan tiukka koronapolitikka on johtanut laa-
joihin sulkutuimiin, joilla on suuri vaikutus seké Kiinan talouskasvuun etta
globaaleihin tuotanto- ja logistiikka ketjuihin. Sulkutoimet todennékdisesti viela
laajenevat.

Lansimaiden kysynnan nopea toipuminen koronakriisista sai hinnat nousuun.
Hintojen nousua on edelleen pahentanut Vengjan hytkkays ja nousua tulee ai-
heuttamaan my6s Kiinan koronatoimet.

Hintojen nousu on saanut keskuspankit kiristamaéan rahapolitikkaansa ja en-
simmaiset koronnostot on jo nahty. Suhteessa inflation korot ovat kuitenkin en-
natyksellisen matalat. Keskuspankeilla onkin hyvin hankala tilanne, kun ne
pyrkivat pois pitkaan jatkuneesta poikkeuksellisen rahapolitiikan oloista, sa-
malla, kun sodan ja koronan aiheuttama tarjontashokki nostaa hintoja rajusti.

Hintojen nousulla on merkittava vaikutus kotitalouksielle, joiden ostovoima
heikkee selvasti. Erityisen hankala tilanne on kdyhissa maissa ja
vahavaraisissa kotitalouksissa, joilla ei ole suuria puskureita, ja joiden kulutus-
korissa tdnd vuonna merkittavasti kallistuvalla ruualla on iso paino. Hintojen
nousu aiheuttaneekin yhteiskunnallisia levottomuuksia ympéri maailmaa.

Julkisen talouden suunnitalman perustana olevan VM:n ennusteen mukaan
Suomen BKT kasvaa téana vuonna 1,5 % ja sitten kasvu laskee tasaisesti 1,7
prosentista 1,2 prosenttiin vuosina 2023-2026. Erittéin suuren epavarmuuden



vallitessa kannattaa kuitenkin varautua siihen, etta kasvu vaihtelee huomatta-
vasti enemman.

PTT:lla on selvasti pessimistisempi nakemys Ukrainen sodan ja hintojen
vaikutuksesta talouskasvuun, jotka vdhentaisivat BKT:n kasvua noin 2-3
prosenttiyksikkda ja Suomen BKT:n kasvu olisi tdnan vuonna vain noin 0,5
prosenttia. Arvio on kuitenkin hyvin riippuvainen sodan tapahtumista.

Kehyspoikkeukset

Hallituskautta olevat leimanneet poikkeukselliset tapahtumat ja ne ovat
nakyneet myads finanssipolitiikassa. Hallitus luopui véliaikaisesti kevaalla 2020
taysin kehyksista koronapandemian seurauksena. Lisaksi hallitus korotti kev-
aalla 2021 aiemmin HO:ssa sovittua kehystasoa koronapandemian terveys- ja
talouspoliittisten vahinkojen minimoimiseksi.

Vuoden 2020 kehyksista luopuminen oli koronakriisin oloissa varsn perustel-
tua. Mydskin kehysten nostaminen kevaalla 2021 oli kertaluontoisena toimen-
piteené perusteltu. Uskottavuuden takaamiseksi olisi tdana kevaana normaali-
oloissa tullut tiukasti pitaytya asetetussa kehystasossa. Nain erityisesti, koska
talous oli toipunut hyvin koronapandemiasta, ja inflaatiopaineet olivat
kasvaneet.

Vendjan aloittama hytkkayssota Ukrainaan muutti kuitenkin tilanteen
uudelleen myds kehysten nakdkulmasta. Muuttunut turvallisuustilanne lisasi
tarvetta merkittaville lisdpanostuksille. Ne on syyta tehda siind laajuudessa
mika arvioidaan tarpeelliseksi. Hallituksen paatokset maararahojen lisdamis-
esta maanpuolustukseen, huoltovarmuuteen ja pakolaisten avustamiseen ovat-
kin perusteltuja.

Mydskin panostukset vihrean siirtyman nopeuttamiseksi ovat perusteltuja.
Tassa on kuitenkin tarpeen huomioida, ettd myds RRF:ss& on osoitettu mer-
kittavassa maarin maararahoja vihreaan siirtymaan. Taten onkin tarkeata tark-
kaan arvioida tarjontapuolen kykya vastata kasvavaan julkiseen ja yksityiseen
kysyntaan. Lisdpanostusten riskind on, ettd saadaan ainoastaan investointien
hintojen nousu ilman, etta investoinnit lisdantyvat reaalisesti.

Maararahapaatoksia

Parlamentaarisesti on sovittu, ettd Suomen tavoitteena on nostaa tutkimus- ja
kehittdmismenot 4 prosenttiin suhteessa bruttokansantuotteeseen vuoteen
2030 mennessa. Tassa kehyksissa otetaan ensimmaiset askeleet tavoitteen



taytantdonpanosta. Tavoite on hyvin kannatettava, ja silla saadaan toivotta-
vasti nopeutettua Suomen viime vuoden heikkoa tuottavuuden kasvua. Tutki-
mus- ja kehitysmenoja lisdtessa taytyy kuitenkin ottaa huomioon Suomen
tyoikaisen vaeston vaheneminen ja nuorten koulutusasteen kasvun pysahty-
minen. Tutkimus- ja kehitystoiminta on varsin tyévoimavaltaista eikda menojen
nostolla saavuteta haluttuja tuloksia, jos koulutettua tydvoimaa ei ole tarjolla.

Turvattomana aikana tarvitsemme kansallista yhtendisyytta. Taman vuoksi hal-
lituksen p&aatos sosiaaliturvan ennenaikaisesta korottamisesta kohonneiden
elinkustannusten perusteella on perusteltu. Hintojen nousun laaja kompen-
soiminen ei kuitenkaan ole perusteltua. Tarjontarajoitteista johtuvan hintojen
nousun kompensoiminen johtaa vain hintojen nousuun entisestaan.

Talouspolitiikan suuntaviivat

Ennusteet ovat nyt 4drimmaisen epavarmoja, ja talouden tilanne saattaa
muuttua nopeastikin. Suuren epéavarmuuden olosuhteissa talouspolitiikan fokus
pitaé olla lahitulevaisuudessa.

Heikentynyt turvallisuustilanne edellyttda lisdpanostuksia valtion budjetista.
Menopaineista huolimatta finanssipolitikassa on syyta noudattaa malttia ja ku-
rinalaisuutta. Finanssipolitikasta ei pida tehda ylimaaraista epavakauden lah-
dettd. Myos kriisioloissa tehdyt tarpeelliset menojen lisdykset tulevat maksetta-
viksi ja tehdyt panostukset ovat jostain muusta pois. Tama on hyva pitaa mie-
lessa paatoksia tehdessa. Nyt ei ole yleisten veronalennusten aika tai kriisiin
liittymattdomien uusien menojen aika.

Kriisinkin aikana on syyta etsia ratkaisuja talouden rakenteellisiin haasteisiin,
jotka ovat hyvin tunnistettu hallituksen kestavyystiekartassa.
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