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HALLITUKSEN ESITYS EDUSKUNNALLE LAIKSI OSAKEYHTIOLAIN MUUTTAMISESTA SEKA ERAIKSI SIIHEN
LITTYVIKSI LAEIKSI (HE 146/2022 vp)

Pyydettyna lausuntona Suomen Asianajajaliitto (jaljempana ”Asianajajaliitto”) esittaa seu-
raavaa.

Yleisesti hallituksen esityksesta

Asianajajaliitto pitda rajat ylittavien yritysjarjestelyjen toteuttamista edistavan lainsaa-
dannon kehittamistd suotavana asiana. Muutosehdotuksen perustuessa EU-direktiiviin
suurin osa muutosehdotuksista on kdytdannossa toteutettava direktiivin edellyttdmassa
muodossa.

Rajat ylittavat yritysjarjestelyt tulisi Suomessa mahdollistaa mahdollisimman laajasti siten,
etta kaikki kotimaassa kaytettavissa olevat jarjestelyt voitaisiin toteuttaa myos toisissa
ETA-valtioissa kotipaikkaansa pitavien yhtididen kanssa, kuten ehdotuksessa ilmeisesti on
tehtykin. Ehdotus ei kuitenkaan mahdollista jarjestelyja ETA-valtioiden ulkopuolisten yhti-
Oiden kanssa, mika sindnsa on merkittava puute, mutta tallaisen saantelyn laatiminen olisi
ilmeisesti varsin haastavaa.

Saantelyyn ei tulisi sisallyttaa ylimaaraisia rajoituksia tai edellytyksia (ns. "gold plating”),
ellei tallaiselle ole erityisia ja painavia syitd. Vahemmistoomistajien ja velkojien suoja tu-
lee varmistaa riittavasti, joskin osakeyhtidlain nykyiset suojakeinot toimivat taltd osin var-
sin hyvin, kunhan prosessien mekanismit mietitdan huolellisesti lapi. Lakia sdddettaessa
tulisi vielad varmistaa, ettd direktiivin mukaiset keinot olisivat kdytettdvissa myos epatyy-
pillisemmille yritysmuodoille kuten osuuskunnille, pankeille ja vakuutusyhtidille. lImei-
sesti tdhan on pyrittykin, mutta aiemmin tallaisia epatyypillisempia yritysmuotoja koske-
vaan sadntelyyn on silloin talloin jadnyt puutteita, jotka ovat vaikeuttaneet sdaantelyn so-
veltamista tallaisissa yrityksissa.

Kaikkien jarjestelytyyppien taytantéonpanoilmoituksen yhteydessa annettavien hallituk-
sen jasenten ja toimitusjohtajan vakuutukset osakeyhtidlain ("OYL”, ehdotetussa muute-
tussa muodossaan "OYLE”) sdanndsten noudattamisesta koskevat myos jarjestelyn tay-
tantéonpanon yhteydessa perustettavien yhtididen hallituksia ja toimitusjohtajia, vaikka
naiden toimikausi alkaa vasta taytantoonpanohetkesta. Tama ei kay taysin yksiselitteisesti
ilmi lakitekstistad (esim. OYL 16:14), vaikka niissa puhutaankin ”kaikkien yhtiéiden hallituk-
sista”.

Lain yleista luettavuutta ja sovellettavuutta helpottaisi, jos laissa sdilytettadisiin muutosten
jalkeen OYL:n nykyinen rakenne, jossa 16 ja 17 lukujen toisiaan vastaavat sdannokset ovat
vastaavalla pykalanumerolla. Ehdotetussa muodossa tdma ei taysin toteudu, koska ehdo-
tetun OYLE 16 luvun viimeinen pykala on 27a §, kun taas OYLE 17 luvun viimeinen, sisal-
|6llisesti vastaava pykala on 26a §. Erolla ei ole suoranaista merkitysta lain tulkintaan,
mutta hankaloittaa hieman pykalatekstin lukemista.
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Ehdotetuista muutoksista OYL 16 lukuun (Sulautuminen) ja OYL 17 lukuun (Jakautuminen)

OYLE 16:24 a ja 17:23 a koskeva ehdotus rajat ylittavan sulautuvan tai jakautuvan yhtion
osakkeenomistajan oikeudesta vaatia tietyissa tilanteissa ylimaaraista rahavastiketta on
potentiaalisesti ongelmallinen ja se voi kannustaa osakkeenomistajia tarpeettomaan op-
portunistiseen kdyttamiseen. Usein porssiyhtididen tai muiden laajasti omistettujen yhti-
oiden absorptiosulautumiset ovat tosiasiallisesti kahden yhtion yhteenliittymia eika osa-
kehankintoja, jolloin toisen yhtion osakkeille maksettu lisdvastike on suoraan pois toisen
yhtion osakkeiden arvosta. Direktiivin edellyttaessa lisdvastikemahdollisuutta, tulisi huo-
miota kiinnittaa osakkeiden arvostusajankohtaan. Viittaussdannoksen perusteella maa-
raytymisen kannalta relevantti hetki on sulautumispdatdsta edeltdva aika kuten myos su-
lautumiseen liittyvadssa lunastusmenettelyssa. Olennaista on, ettei arvostusajankohdassa
ole sellaisia eroavaisuuksia, jotka kannustaisivat osakkeenomistajaa opportunistiseen
kayttaytymiseen.

OYLE 16:26 a ja 17:25 a koskevassa rekisteriviranomaisen tutkimisvelvollisuudessa seka
OYLE 16:26 b ja 17:25 b ehdotetussa ennakollisen valvonnan maaraajoista tulee ottaa
huomioon naiden vaikutus jarjestelyn toteuttamisaikatauluun. Ehdotus rekisteriviran-
omaisen velvollisuudesta tutkia perustellusta syysta, ettei rajat ylittdvaa sulautumista tai
jakautumista toteuteta vaarinkaytto- tai petostarkoituksessa Euroopan unionin oikeuden
tai kansallisen lainsaadannon valttamiseksi tai kiertamiseksi taikka muuten rikollisessa
tarkoituksessa, ei saisi johtaa jarjestelyihin liittyvan hallinnollisen taakan olennaiseen li-
sadantymiseen eika jarjestelyiden keston pitenemiseen viranomaistydon mahdollisen hitau-
den vuoksi.

Ennakollista valvontaa koskevan maaraajan sddtaminen on sinallddn hyva ehdotus, mutta
kdytannossa lyhytkin maaraaika voisi osoittautua ongelmalliseksi sellaisissa jarjestelyissa,
joissa jarjestelysta paattavat yhtiokokoukset pyritdan pitamaan mahdollisimman lahella
taytantoonpanopaivda. Tama voi perustua esimerkiksi arvopaperimarkkinaoikeudesta
johtuviin syihin. Mikali jarjestelyyn ei sisally osakkeenomistajien lunastusoikeutta tai oi-
keutta vaatia lisdvastiketta (huom. erityisesti useat jakautumiset), yhtiokokous voitaisiin
sindnsa pitaa alle kuukautta ennen suunniteltua taytantéonpanoa, mutta ehdotettu saan-
nos ilmeisesti estaisi taman.

Ehdotettu OYL 17 a luku (Kotipaikan siirto)

Koska kotipaikan siirtoon liittyvassa osakkeiden ja erityisten oikeuksien lunastuksessa lu-
nastushinnan maksaa siirtava yhtio itse eika vastaanottava yhtit kuten sulautumisissa ja
niissa jakautumissa, joissa lunastus tulee kyseeseen, velkojiensuojan merkitys korostuu.
Jos ja kun yhtion jakokelpoisten varojen maara tai maksukyky eivat esta lunastushinnan
maksamista, ehdotettu menettely sisaltaa vaarinkadyttoriskin. Riskid kuitenkin pienentaa
lunastusta vaativan osakkeenomistajan velvollisuus danestda kotipaikan siirtoa vastaan.
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Voitaisiin kuitenkin harkita, etta lunastushinnan maksaminen olisi mahdollinen vain varo-
jenjakosaantelya (maksukyky- tai tasetesti) noudattaen tai, jos lunastushinta ylittaa va-
paan oman padaoman, siten, etta velkojienkuulutus toteutettaisiin vasta lunastushinnan
selvittya. Jalkimmaista vaihtoehtoa direktiivi ei kuitenkaan ilmeisesti sallisi. Vaihtoehto
edellyttaisi sitd, etta lunastuksen estyessa varojen puutteen vuoksi, siirto estyisi, mika
olisi ristiriidassa muun muassa sen sinallaan perustellun edellytyksen kanssa, etta lunas-
tushinta voidaan maksaa vasta kotipaikan siirron rekisterdinnin jalkeen. Vaihtoehdon kay-
tdnndn toteutus olisi siten vaikeaa tai mahdotonta.

Helsingissa 26. paivana lokakuuta 2022
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Niko Jakobsson
Suomen Asianajajaliiton paasihteeri

Asianajaja Vesa Rasinaho, Asianajotoimisto Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy, Hel-
sinki

Suomen Asianajajaliiton lausunnot valmistellaan oikeudellisissa asiantuntijaryhmissd,
joiden toiminnassa on mukana noin 120 asianajajaa. Tdmd lausunto on valmisteltu
yhtiéoikeuden asiantuntijaryhmdssd.
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