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Energiavi raston tehtavista energi;virasto

* Energiaviraston tehtavana on
— Valvoa sahkdmarkkinoita koskevan kansallisen ja EU-lainsaannén noudattamista
— Seurata sahkon ja maakaasun toimitusvarmuutta
— Valvoa sahkdn tukkumarkkinoiden eheytta ja lapinakyvyytta
— Seurata tukku- ja vahittaismarkkinoiden avoimuutta ja tehokkuutta

— Yllapitaa sahkdéntoimitussopimusten vertailuvalinetta (sahkonhinta.fi)

« Energiaviraston suorittama sahkdn hintojen seuranta ja analysointi perustuu aina toteutuneisiin hintoihin

— Energiavirasto ei laadi ja julkaise ennusteita sahkdn tulevista tukku- tai vahittaishinnoista eika laadi hintaskenaarioita
erilaisiin markkinatilanteisiin
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Sitova EU lainsaadantd maarittdd hinnanmuodostumista »

sahkon tukkumarkkinoilla (1/2) energiavirasto

« Sahkokauppa-asetus (943/2019) maarittaa keskeiset periaatteet

— Resitaalin (22) mukaan markkinoiden padperiaatteena sahkon hintojen maaritys kysynnan ja tarjonnan
perusteella

— Hintojen olisi osoitettava, milloin sdhk6a tarvitaan, ja niiden olisi annettava markkinapohjaisia kannustimia investoinneille
« Art 10(1) mukaan sahkon tukkuhinnalla ei saa olla yla- eika alarajaa
— Koskee mm. tarjousten tekemista ja kauppojen selvittamista kaikilla aikavaleilla

« Art 10(2) mukaan sahkdporssit voivat kayttda harmonisoituja rajoja enimmais- ja vahimmaisselvityshintoihin
vuorokautisilla ja paivansisaisilla aikavaleilla (ns. tekniset rajat)

— Rajat eivat saa tarpeettomasti rajoittaa kauppaa, ja niissa on otettava huomioon toimittamatta jaaneen sahkoén
enimmaisarvo (Energiavirasto méaéarittényt arvoksi Suomessa 8000 EUR/MWh)

— Kaytdssa oltava avoin mekanismi tarjousten teknisten rajojen mukauttamiseksi automaattisesti hyvissa ajoin, jos on
odotettavissa, etta asetetut rajat saavutetaan

— Mukautettuja korkeampia rajoja sovelletaan siihen saakka, kunnes mekanismin mukaiset lisdkorotukset ovat tarpeen ->
asetuksen perusteella menetelmdaan ei voi sisdltyd rajojen pienennysmekanismia
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Sitova EU lainsdadantd maarittaa hinnanmuodostumista »
sahkon tukkumarkkinoilla (2/2) energiavirasto

« Komission asetus (2015/1222) maarittaa hinnanmuodostumista tarkemmin

— Yhteinen vuorokausimarkkinoiden hintakytkentaalgoritmi (Euphemia) ja jatkuvan paivansisaisen kaupankaynnin
tasmaytysalgoritmi (XBID)

— Algoritmin vaatimukset mm. maksimoidaan vuorokausimarkkinoiden taloudellinen ylijaama ja kaytetaan
marginaalihintaperiaatetta (=kaikille hyvaksytyille tarjouksille sama hinta tarjousaluetta ja markkina-aikayksikk®a
kohden)

— ACER hyvaksynyt algoritmin 2018 (paivitetty 2020) — ehdotus uudesta taydennyksesta ACER:lla kasiteltavana

« ACER on paatoksilla 01/2023 ja 02/2023 vahvistanut harmonisoidut menetelmat minimi- ja
maksimiselvityshintojen maarittamiseksi yhteisilld vuorokausi- ja paivan sisaisilla markkinoilla

— Vuorokausimarkkinoilla tekniset rajat ovat -500 / +4000 EUR/MWh
— Paivan sisaisilla markkinoilla tekniset rajat ovat -9999 / +9999 EUR/MWh

— Vuorokausimarkkinoilla raja nousee +500 EUR/MWh (tai laskee -100 EUR/MWh), mikali vahintdan yhdella tarjousalueella
hinta saavuttaa vahintaan 70% olemassa olevasta rajasta vahintaan kahtena eri markkina-aikayksikkéna kahtena eri
paivana liukuvan 30 paivan sisalla -> hintarajan muutoksesta ilmoitettava 21 pv ennen voimaantuloa .




Yleisida huomioita sahkon tukkuhinnoista energiavirasto

® Energlakl"IISIssa eI"ItYISEStI kaasun hlnnan nOUSU, Toteutuneet pérssihinnat J'a johdannaishinnat
sahkoén/kaasun tarjonnan niukkuus ja epavarmuus |&hivuosille (EUR/MWh)
tulevasta nostivat sahkon hintaa 200
— Spot-hinnat kulloisessa kysyntd/tarjonta tilanteessa 250
— Futuurihinnat markkinaodotuksiin tulevasta spot- 200

hinnasta -> ennustamisen vaikeus/epavarmuus
150

» Laskenut kaasun hinta/kaasuvarastojen tilanne,

T . . . e . 100
lisaantynyt tarjonta ja parempi nakyma tulevaan “
ovat laskeneet sahkoén hintoja tana vuonna 50 W =
— Myds futuurikaupoilla hintoja on suojattu alemmalle 0
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* Yksittaiset tilanteet vaikuttavat markkinoilla °ceereeereeeneeenooeonooene oo
= Pgrssihinta (kuukausikeskiarvo) - Johdannaishinnat vuosineljanneksille

porssihintoihin ja pidempaan jatkuvina hairidina
nakyvat myos futuureissa

== Johdannaishinnat vuosihintoina

Léahde: NordPool, Refinitiv




Ennustamisen vaikeus: esim. huhti-toukokuussa 2022 futuurien 5 )
markkinahinnoittelussa ei osattu viela ennakoida sita, etta porssihinnat R 4
lahtivat nousemaan syksylla 2022 voimakkaasti kaasun hinnan takia energiavirasto

...

Spot-hinta Suomessa ja tulevien lahikvartaalijohdannaisten (systeemihintainen + EPAD) hinnat

1000 4 = spot-hinta (tuleva) 110.05.2022
—— spot-hinta (mennyt)

—— kvartaalituotteen hinta . o . o . ..
nayttdd ettd kevaan hintatason arveltiin

500 - suunnilleen jatkuvan heina-syyskuulle ja
nousevan siitd sitten jonkin verran talven

Koska futuurit heijastuvat vahittdismarkkinan kvartaaleille Q4/2022 ja Q1/2023

sahkosopimuksiin, tassa vaiheessa kuluttajat saivat
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viela tuleviin spot-hintoihin ndhden halpoja
madraaikaisia sopimuksia ainakin loppuvuoden osalta.
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Ennustamisen vaikeus: Vastaavasti 2023 elokuussa, kun sahkoén hinnan

ollessa kaasumarkkinan takia korkea, johdannaismarkkinalla arveltiin talven R
2022/2023 hintojen olevat paljon korkeammat, kuin mita ne lopulta olivat 2 4
(tai riskipreemio nousi voimakkaasti) energiavirasto

Spot-hinta Suomessa ja tulevien lahikvartaalijohdannaisten (systeemihintainen + EPAD) hinnat

1000 4 = spot-hinta (tuleva) 126.08.2022
- spot-hinta (mennyt)
= kvartaalituotteen hinta Suomessa tyypillisesti talvikvartaalien
hinnan odotetaan olevan korkeampi
800 kuin kesakvartaalien
Tassé vaiheessa maaraaikaiset sahkésopimukset ennakoitu hintataso
eivat jalkikateen tarkasteltuna olleet kuluttajille ———— & (tai suuri riskipreemio)
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kovin edullisia. Tosin vertailussa olisi huomioitava
my®ds arvo, joka kuluttajille syntyy siita, ettd hinta
on etukateen tiedossa ja pysyy vakiona (kuluttajalla toteutuneet  ensimmainen
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Energiakriisissa johdannaismarkkinat eivat taysin ._:.-
ennakoineet tulevia korkeita porssihintoja eika myoskaan '

hintojen laskua

€/MWh

energlawrasto

Spot-hinta ja Nasdaqin kvartaalituotteiden porssikauppojen hintojen mediaani ja vaihteluvali

1000 4 — Spot-tuntihinta
—— Kvartaalijohdannaistuotteen mediaanihinta kaupankayntijaksolla i
I Kvartaalituotteen hinnan vaihteluvali (korkein ja matalin paivan paatoshinta kaupankayntijaksolla) keskihinta Q1/2023 -kvartaalilla ennakoitiin
keskimaarin selvasti ylakanttiin, enimmillaan
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Sahkon hinnoittelusta vahittaismarkkinoilla energiavirasto

« Vahittaismarkkinat on avattu kilpailulle ja hinnat maaraytyvat kilpailluilla markkinoilla ilman
sahkdmarkkinalain hintasaantelya

— Sahkon vahittaismyyjat kilpailevat keskenaan ja asettavat tuotteidensa hinnat ja ehdot kilpailu- ja markkinatilanteen
mukaan

— Poikkeuksena toimitusvelvollisen myyjan velvollisuus tarjota sahkda kohtuulliseen hintaan kuluttajille ja muille pienille
loppukayttajille

- Energiavirasto on 28.6.2023 annetussa paatdoksessa vahvistanut toimitusvelvollisen myyntihinnoittelun
kohtuullisuutta koskevat periaatteet
— Myds toimitusvelvollinen sahkdén myynti on kilpailtua liiketoimintaa ja kilpailee muiden myyjien tarjousten kanssa

— Toimitusvelvollisen myyntituotteen hinnan kohtuullisuutta arvioidaan suhteessa vertailukelpoiseen markkinahintaan
(vastaaviin kilpailluilla markkinoilla olevien tuotteiden keskimaaraiseen hintatasoon)

— Edellytyksena oletus, etta markkinahinnat (yleensa) seuraavat tukkuhintoja




Vahittaismarkkinan hintakehitys seuraa varsin tarkasti

tukkumarkkinaa

Erityisesti uusien maaraaikaisten
sopimusten hinnoittelu muuttuu
nopeasti tukkumarkkinan
(futuurien) kehityksen mukaan

Toistaiseksi voimassa olevissa
sopimuksissa reagointi ei ole
yhta nopeaa

— Hinnat asetetaan usein
maaraajaksi esim. 3 kk

— Muutoksista ilmoittaminen 1 kk
ennen voimaantuloa

Yksittaiset yhtiot reagoivat
tukkuhintojen muutoksiin
hieman eri tavalla
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Tarjottujen méaadrdaikaisten sdhkdsopimusten ja
johdannaishintojen hintojen kehitys, snt/kWh
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Kallein-halvin vaihteluvali

e T 3rjotiujen maaraaikaisten sopimusten keskiarvo
s Johdannaishinta seuraavalle vuosineljannekselle

s Johdannaishinta seuraavalle vuodelle
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energiavirasto

Tarjolla olleiden toistaiseksi voimassa olleiden
sopimusten ja johdannaishintojen kehitys, snt/kWh
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Kallein-halvin vaihteluval

e T 3rjotiujen toistaiseksi voimassa olevien sopimusten keskiarvo
= Johdannaishinta seuraavalle vuosineljannekselle

e Johdannaishinta seuraavalle vuodelle
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Johto paatelmla energiavirasto

« Sahkon hinnan muodostumista tukkumarkkinoilla saantelee EU-saantely periaatteena marginaalihinnoittelu
ilman, ettd hinnan muodostumista rajoitettaisiin tarpeettomasti

- Toimivat ja likvidit johdannaismarkkinat ovat keskeisessa asemassa riskien hallinnassa

— Komission sahkdmarkkinamallia koskeva ehdotus kohdistuu erityisesti johdannaismarkkinoiden parantamiseen
- Vahittaismarkkinat — hinnat ja sopimustarjonta — heijastavat tilannetta tukkumarkkinoilla

— Milla hinnalla sahkén saa markkinoilta hankittua ja miten (hankinnan) riskeja pystytaan hallitsemaan

- Vahittdismarkkinalla kilpailu toimii varsin hyvin — markkinalla on useita toimijoita ja toimijat reagoivat
tehokkaasti toistensa hintoihin ja tarjontaan

— Kilpailu on myés palauttanut seka vahittaishinnat etta sopimustarjonnan nopeasti takaisin normaaliin tukkuhintojen
laskiessa

- Markkinan toimiessa pelkkaan vahittaismarkkinaan kohdistuvat saantelytoimet voivat olla haitallisia

— Saantelytoimet kasvattavat riskeja ja voivat vaikuttaa sopimusten saatavuuden heikkenemiseen ja hintojen nousuun
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