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Hallituksen esitys eduskunnalle EU:n vihreitä joukkolainoja koskevaa asetusta 

täydentäväksi lainsäädännöksi (HE 77/2024 vp) - Nordean asiantuntijalausunto 

Nordea kiittää mahdollisuudesta kommentoida hallituksen esitystä. Nordea yhtyy Finanssialan 

lausuntoon. Hallituksen esityksen ja sen taustalla olevan EU-asetuksen tavoitteet ovat kanna-

tettavia. Yleisesti on tärkeää, että arvopaperimarkkinoilla kehitetään yhteisiä kriteerejä ja toi-

mintatapoja vihreiden joukkolainojen liikkeeseenlaskulle. Tämä edistää Euroopan vihreää siir-

tymää ja sijoittajansuojaa markkinoilla. Samanaikaisesti on varmistuttava siitä, että vihreiden 

joukkolainojen liikkeeseenlasku ei muodostu tarpeettoman hankalaksi tai että siihen liittyvät 

oikeudelliset riskit lisääntyisivät epätarkoituksenmukaisella tavalla. Esitämme siksi vielä seu-

raavat yksityiskohtaiset näkökohdat hallituksen esityksestä:  

• AML 17:1b §:n uusi muotoilu koskee tulevaisuudessa arvopapereita, eikä ainoastaan esi-

tettä. Koska pykälästä on poistettu esite -sana, on uutta sanamuotoa mahdollista tulkita 

niin, että Fivalla olisi mahdollisuus kieltää kaikkien liikkeeseenlaskijan ja välittäjän arvo-

paperien markkinoiminen – ei ainoastaan niiden, jotka ovat ko. rikkomuksen piirissä. Py-

kälän yksityiskohtaiset perustelut on kuitenkin muotoiltu niin, ettei kielto koskene ylei-

sesti kaikkia liikkeeseenlaskijan ja/tai välittäjän arvopapereita, mutta sisältö jää tulkinnan-

varaiseksi. Selvyyden vuoksi Finanssivalvonnan toimivallan rajan tulisi käydä selvemmin 

ilmi suoraan pykälässä, mukaan lukien se seikka, että kieltoa ei voida ulottaa välittäjän 

liikkeeseenlaskemiin arvopapereihin. Laaja kaikkia liikkeeseenlaskijan ja/tai välittäjän ar-

vopapereita koskeva kielto olisi epätarkoituksenmukainen suhteessa sääntelyn tarkoituk-

seen, joka on suojata sijoittajaa väärältä tai puutteelliselta informaatiolta. Säännöksen tar-

koittamissa tilanteissa voi silti olla, että mitään informaatiopuutteita ei liity muihin arvo-

papereihin. Tarpeettoman laaja markkinointikielto voisi aiheuttaa markkinahäiriöitä ja ai-

heettomia vaikeuksia yhtiöiden varainhankinnalle. 

 

• Pidämme markkinan toiminnan ja ennakoitavuuden kannalta tärkeänä, että osana Finans-

sivalvonnalle annettavaa toimivaltuutta Finanssivalvonta selventäisi erityisesti vihreitä 

joukkolainoja koskevan asetuksen vaatimukset Capex-suunnitelmaa koskien. Asetuksessa 

viitataan mahdolliseen Capex-suunnitelmaan ja sen julkaisuun, antaen kuvan liikkeeseen-

laskijan mahdollisuudesta arvioida suunnitelman tarpeellisuus tapaus- ja tilannekohtai-

sesti. Kuitenkin asetuksen 14 artiklan kohdassa 4 esitetään Capex-suunnitelman yhteenve-

don oltava kuvattuna esitteessä. Hallituksen esityksessä esitetään useassa kohdassa vih-

reitä joukkolainoja koskevan asetuksen 45 artiklan mukaisia oikeuksia vaatia tietoja. Tä-

hän sisältyy myös asetuksen artikla 14 mukaiset tiedot. Näin ollen Finanssivalvonnan 

olisi hyvä täsmentää, tuleeko se vaatimaan kaikilta esitteen laativilta liikkeeseenlaskijoilta 

yhteenvetoa Capex-suunnitelmasta. 
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