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* Hallitus esittaa nykyisten
julkisten
rahoittajaorganisaatioiden

. konsolidointia siten, etta

Esityksen Teollisuussijoituksen rooli

vahvistuu ja sen

tehtavakentta laajenee

* Toimijarakenteen
yksinkertaistaminen on
jarkeva toimi

keskeinen sisalto




* Hallitus toteaa kasvurahoituksen kehittyneen
hyvin, mutta toiminnan hidastuneen viime
vuosina

* Naiden arvioiden perusteella ei ole kuitenkaan
ilmeista, etta valtion aktiviteettia
Miksi valtiollista kasvuyritysten rahoituksessa pitaisi kasvattaa.

* Rahoitustoiminnan hidastuminen korkotason
N . : o noustua on normaalia jJa odotettua ja
plta|3| vahvistaa’ pikemminkin suhdanneluontoinen kuin

rakenteellinen ongelma.

sijoitustoimintaa

* Kasvurahoitus on Suomessa kehittynyt
vahitellen suhteellisen hyvin toimivaksi
markkinaksi, vaikka emme viela olekaan
Ruotsin ja Tanskan tasolla.




 Hallituksen arvio on sinansa totta, mutta
toisaalta on luonnollista, etta suomalaiset
rahastot ovat pienempia kuin suuremmissa
maissa.

Esityksen taustalla
nakemys nykyisen

S'JO'tUSk,enta,n * Esityksen perusteluissa ilmenee vahva usko
. "pUUtte'Sta J? siihen, etta valtiollinen rahastotoimija voisi
pienesta koosta seka toimia vaikuttavammin kuin markkinaldhtéinen
teollisuuspoliittisista rahasto. Tasté ei ole kuitenkaan kovin laajaa

tavoitteista evidenssia.

* Viittaukset teollisuuspolitiikkaan ovat sinansa
perusteltuja, mutta toisaalta on epaselvaa,
onko meilla selkeaa kansallista
teollisuuspolitiikkaa, joka maarittaisi tavoitteita
sijoitustoiminnalle.




Hallitus haluaisi
laajentaa toimintaa
MYyOS suoriin

teollisiin sijoituksiin

Hallituksen perustelu vaikuttaa jarkevalta
huoltovarmuuden ja
puolustusteollisuuden osalta, koska
niissa on selva turvallisuuspoliittinen
intressi.

Samanlainen intressi voitaisiin
periaatteessa nahda myas riittavan
energiainfrastruktuurin turvaamisessa.

Markkinaehtoisilla sektoreilla on vaikea
nahda, etta valtiollinen sijoittaja olisi
yksityisia parempi.

Onnistuminen ainakin edellyttaisi
poikkeuksellisen hyvan ja
nakemyksellisen sijoittajatiimin seka
selkeita teollisuuspoliittisia tavoitteita.



* Esityksen merkittavin vaikutus on valtiollinen
toimijakentan rakenteen yksinkertaistaminen.
Vaikutusarvion mukaan tama tuottaa synergiaetuja, mita
voi pitaa uskottavana.

 Uudistuksen todellisten vaikutusten arviointi on vaikeaa,
ja mahdolliset vaikutukset nakyvat vahitellen.

* Sijoitusvolyymin kasvulla voi olla positiivinen vaikutus
L . talouteen, mutta tarkeampaa on sijoitusten
O p p uarvio onnistuminen (hyva tiimi + selkeat tavoitteet)

» Kokemus on kuitenkin osoittanut, etta onnistuminen
vihrean siirtyman investoinneissa on ollut haastavaa
monenlaisille sijoittajille — pienessa maassa ei
valttamatta ole riittavia resursseja merkittavien
lapimurtojen aikaansaamiseen.
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