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selvityshankkeet 2023-2027

Ostovoiman kehittyminen

1 Inflaation ja tyémarkkinoiden viimeaikainen kehitys ja ndkymat Suomessa

Suomen talous oli taantumassa vuonna 2023 ja talous kehittyi vaisusti vuoden
2024 ensimmaisella puoliskolla. Suomen Pankin syyskuun 2024 valiennusteen
mukaan Suomen BKT supistuu vuositasolla myos vuonna 2024 edellisvuoteen
ndahden. Talous toipuu hitaasti taantumasta ja alkaa hiljalleen kasvaa ensi
vuonna, kun suhdannenakymat kohenevat ja taloudellinen epavarmuus halvenee
vahitellen. Samalla rahoitusmarkkinoilla odotetaan korkotason laskevan asteit-
tain. Tyollisyyden koheneminen, ansioiden nousu ja maltillinen inflaatio tukevat
yksityisen kulutuksen toipumisen edellytyksia.?

Inflaatio kiihtyi Suomessa voimakkaasti syksystd 2021 vuoden 2022 lopulle asti.
Hintojen nousu johtui ensivaiheessa koronapandemian aiheuttamista hairidista
kansainvalisissa toimitus- ja arvoketjuissa. Toiseksi Vendjan hyokkayssota Ukrai-
nassa laukaisi Euroopassa energiakriisin, mika johti voimakkaaseen energiahinto-
jen nousuun (kuvio 1).

Kuvio 1.

Energia  Jalostamattomat elintarvikkeet
mm— Jalostetut elintarvikkeet mmmm Teollisuustuotteet, pl. energia
m— Palvelut = nflaatio (YKHI)*
= ==Inflaatio, Suomen Pankin valiennuste, syyskuu 2024 === Pohjainflaatio**, Suomen Pankin valiennuste, syyskuu 2024

10 Vaikutus inflaatioon (YKHI)*, %-yksikk6a
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*YKHI = yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi.
**pohjainflaatio: YKHI pl. elintarvikkeiden ja energian hinta.
L&hteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin ennuste.

Taman jalkeen inflaatio on hidastunut merkittavasti vuosien 2023 ja 2024 aikana.
Kuluttajahintojen nousupaineet ovat talla hetkelld varsin maltillisia ja inflaatio on

1 Suomen Pankin syyskuun 2024 viliennuste: “Talouden toipuminen on tahmeaa”, Euro & Talous 16.9.2024.
https://www.eurojatalous.fi/fi/2024/artikkelit/talouden-toipuminen-on-tahmeaa/.
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hidasta, silld kulutuskysynta on heikkoa ja rahapolitiikka on yha verrattain kireaa.
Lokakuussa yhdenmukaistetulla kuluttajahintaindeksilld mitattu inflaatio oli en-
nakkotiedon mukaan 1,5 %. Suomen Pankin syyskuun valiennusteen mukaan ku-
luttajahinnat nousevat kokonaisuutena reilun prosentin verran vuonna 2024. In-
flaatio kiihtyy hieman mutta pysyy alle 2 prosentissa ldhivuosina (kuvio 1). Ener-
gian ja elintarvikkeiden hinnoista puhdistettu pohjainflaatio on tana ja ensi
vuonna hieman yli 2 %.

Pitkaan jatkunut heikko suhdannetilanne on nakynyt tydmarkkinoilla tyéttomyys-
asteen nousuna ja tyollisyysasteen laskuna kuluneen vuoden mittaan. Lahikuu-
kausina tydllisyyden kasvumahdollisuuksia heikentaa se, etta avointen tyopaikko-
jen maara on vahentynyt selvasti ja yritysten tydllistamisodotukset ovat vahaisia.
Suomen Pankin syyskuun valiennusteen mukaan tyottomyys alkaa vdahentya ensi
vuoden aikana, kun taloussuhdanne hiljalleen elpyy. Tyottomyysaste sailyy kui-
tenkin lahivuosina yha verrattain korkeana (kuvio 2).

Kuvio 2.

—Tyottomyysaste, 15-74-vuotiaat, trendi

~==Suomen Pankin ennuste, kesdkuu 2024

===Suomen Pankin valiennuste, syyskuu 2024
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

2 Suomalaisten kotitalouksien ostovoiman kehittyminen

Kotitalouksien kulutusmahdollisuuksien kannalta keskeisessa osassa ovat niiden
kaytettavissa olevat tulot. Kotitaloussektorin kaytettavissa olevat tulot kuvaavat
kaikkien suomalaisten kotitalouksien kaikista eri tulonlahteista saamien tulojen

summaa vahennettyna niiden maksamilla valittdomilla veroilla ja
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sosiaaliturvamaksuilla. Kotitalouksien ostovoimaa voidaan néin ollen mitata nii-
den reaalisilla kdytettavissa olevilla tuloilla, joista inflaation vaikutus on puhdis-
tettu.?

Nadin mitattuna suomalaisten kotitalouksien ostovoima heikkeni voimakkaasti
vuoden 2021 lopulta vuoden 2023 alkuun asti, kun inflaatio kiihtyi poikkeukselli-
sen nopeaksi. Kotitalouksien ostovoima oli heikoimmillaan vuoden 2022 lopulla.
Vuoden 2023 ensimmadiseltad neljannekseltd alkaen ostovoima on vahvistunut (ku-
vio 3).

Kuvio 3.

Kotitalouksien ostovoima*

——Kdytettavissa oleva reaalitulo
Mrd. eur.
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
*Sisaltaa kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot. Ostovoimaa mitataan
reaalisella kdytettavissa olevalla tulolla. Deflatoitu yksityisen kulutuksen deflaattorilla.

Koska kotitalouksien saavat tuloa monista eri lahteista, myos niiden ostovoiman
kehitykseen vaikuttaa moni seikka. Ostovoima alkoi vahvistua vuoden 2023 ai-
kana etenkin keskituntiansioiden verrattain nopean kasvun ja inflaation selvan
hidastumisen ansiosta. Myos sosiaalietuuksien ja muiden tulojen kasvu ovat kan-
natelleet kotitalouksien ostovoimaa (kuvio 4).3

Vuoden 2022 toiselta puoliskolta alkaen korkotason raju nousu on toisaalta hei-
kentanyt ostovoimaa, silla kotitalouksien maksamat korkomenot ovat kasvaneet
selvasti aiempia vuosia suuremmiksi. Osin korkomenojen nousua on kuitenkin

2 Ks. tarkemmin Pénka, Harri ja Silvo, Aino (2024): ”"Suomalaisten reaalipalkat ja ostovoima toipuvat viime vuosien krii-
seistd”, Euro & Talous 27.6.2024. https://www.eurojatalous.fi/fi/2024/artikkelit/suomalaisten-reaalipalkat-ja-ostovoima-
toipuvat-viime-vuosien-kriiseista/.

3 Kuviossa 4 kotitalouksien saamat lakisdéteiset eldke-etuudet ovat osa rahaméaériisia sosiaaliturvaetuuksia, ja vapaaehtoisten eldkeva-
kuutuksien tuottama sijoitustulo sisaltyy muihin tuloihin osana kotitalouksien saamia omaisuustuloja. Kuvion kategoria “muut tulot”
muodostuu paaasiassa yrittaja- ja omaisuustuloista.



https://www.eurojatalous.fi/fi/2024/artikkelit/suomalaisten-reaalipalkat-ja-ostovoima-toipuvat-viime-vuosien-kriiseista/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2024/artikkelit/suomalaisten-reaalipalkat-ja-ostovoima-toipuvat-viime-vuosien-kriiseista/
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kompensoinut kotitalouksien saamien korkotulojen vastaava kasvu. Samalla kor-
kotason nousu on edesauttanut inflaation hidastumista, milla on mydnteinen vai-
kutus ostovoimaan (kuvio 4).

Kuvio 4.

Kotitalouksien ostovoiman kehitys

Keskituntiansio I Tydtunnit
= Muut tulot mm Rahamaardiset sosiaalietuudet
mm\Verot, ml. tydntekijan sosiaaliturvamaksut Inflaatio

Korkomenot —Ostovoima yhteensa* (oikea asteikko)

12 Vaikutus ostovoiman vuosimuutokseen (%-yks.) Vuosimuutos (%) 12
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Léhteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

*Sisdltad kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisét. Ostovoimaa mitataan
reaalisella kiytettdvissa olevalla tulolla.

Kotitaloussektorin tarkastelu kokonaisuutena peittda kuitenkin alleen suurta
vaihtelua yksittdisen kotitalouksien valilla. Palkansaajakotitalouksille on keskeista
tyollisyystilanteen ja reaaliansioiden kehitys, eldkeldiskotitalouksille puolestaan
elakkeiden ostovoiman kehitys. Kotitaloussektorin saama palkkasumma supistui
reaalisesti vuosina 2020 ja 2021 paaasiassa siksi, etta tehtyjen tyétuntien maara
vaheni voimakkaasti koronapandemian aikana. Vuosina 2022—-2023 palkkasum-
man reaaliarvo pysyi likimain ennallaan nopeasta inflaatiosta huolimatta, silla
tyollisyys sailyi hyvana ja voimassa olevien tydéehtosopimusten mukaiset palkan-
korotukset kompensoivat osin hintojen nousun (kuvio 5).

Elakkeensaajat sen sijaan eivat karsineet tydmarkkinoiden heikkenemisesta pan-
demiassa, mutta vuonna 2022 nopea inflaatio soi kotitalouksien saamien eldke-
etuuksien reaaliarvoa selvasti. Eldkkeisiin tehdyt suuret indeksikorotukset vuo-
sien 2023 ja 2024 alusta ovat kuitenkin jo kompensoineet inflaation vaikutuksen
(kuvio 5). Kotitalouksien saamien eldke-etuuksien summan kasvuun vaikuttavat
samalla myos elakeldisten maaran lisdantyminen ja elake-etuuksien suhteellisen
osuuden kasvu koko kotitaloussektorin tuloissa.

Myds korkotason nopea nousu vuoden 2023 aikana kohdistui suoraan vain osaan
kotitalouksista. Noin puolella suomalaisista asuntokunnista oli velkaa vuonna
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2023, ja vain 29 prosenttia kaikista asuntokunnista oli asuntovelallisia. Suurimmat
asuntovelat suhteessa tuloihin painottuvat toisaalta nuorille lapsiperheille, jotka
eivat vield ole ehtineet merkittavasti lyhentda asuntolainojaan, ja toisaalta keski-
ja hyvatuloisille kotitalouksille. Useimmilla asuntovelallisilla kotitalouksilla on ol-
lut melko hyvin taloudellista liikkkumavaraa ja sdaast6ja, mika on auttanut niita sel-
viamaan kasvaneista korkomenoista.* Eldkeikddn ehtineisti sen sijaan vain har-
valla on velkaa. Vuonna 2022 sellaisilla asuntokunnilla, joiden viitehenkil6 oli va-
hintddn 65-vuotias, velkaa oli 12 prosentilla ja asuntovelkaa 10 prosentilla.®

Kuvio 5.

Kotitalouksien saamien ansio- ja eldketulojen reaalinen kehitys
——Reaalinen palkkasumma ——Reaaliset eldke-etuudet
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Sisaltaa kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

Laskettu liukuvina vuosisummina ja deflatoitu kansantalouden tilinpidon mukaisella yksityisen
kulutuksen deflaattorilla.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Suomen Pankin kesdakuun 2024 ennusteen mukaan kotitalouksien ostovoima ko-
konaisuutena vahvistuu kuluvana vuonna ja edelleen Idhivuosina.® Suomen
Pankki julkaisee paivitetyn arvion ostovoiman kehityksesta osana joulukuun ta-
lousennustettaan 17.12.2024.

Maltillisena pysyva inflaatio tukee ldahivuosina kaikkien kotitalouksien ostovoiman
kasvua. Tdna vuonna ansio- ja eldketulot kasvavat aiemmin sovittujen palkkarat-
kaisujen ja eldkkeiden indeksikorotusten ansiosta. Tydmarkkinatilanne on kuiten-
kin vaisun taloussuhdanteen vuoksi heikko, ja ansiotulojen kehitys on

4 Maki-Franti, Petri ja Silvo, Aino (2023): ”Saastot auttavat kotitalouksia selvidmaan korkojen noususta”, Euro & Talous 20.6.2023.
https://www.eurojatalous.fi/fi/2023/2/saastot-auttavat-kotitalouksia-selviamaan-korkojen-noususta/.

5 Tilastokeskus, velkaantumistilasto 2022. https://stat.fi/tilasto/velk.
6 Suomen Pankin ennuste, ”Suomen talous virkoaa vihitellen taantumasta”, Euro & Talous 11.6.2024. https://www.eurojata-
lous.fi/fi/2024/3/suomen-talous-virkoaa-vahitellen-taantumasta/.
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suhdanteille altista, toisin kuin eldketulojen. Tyottomyys sdilyy todennakoisesti
korkeana ja tyon kysynta vahaisena vield jonkin aikaa, mika todennakdisesti hei-
kentaa kotitalouksien ostovoiman kehitystd ensi vuonna. Useiden tyéehtosopi-
musten voimassaolo pdattyy tdhan vuoteen, ja kdynnissa oleva tydehtosopimus-
kierros maarittelee pitkalti nimellisansioiden |dhivuosien kehityksen Suomessa.
Vuosina 2024 ja 2025 verotus kiristyy ja useiden sosiaalietuuksien leikkaukset as-
tuvat voimaan, mika kokonaisuutena hidastaa kotitalouksien ostovoiman vahvis-
tumista, mutta vaikutukset kohdistuvat eri kotitalouksiin eri tavoin. Elake-etuuk-
siin tehtavat indeksitarkistukset yllapitavat elakkeiden ostovoimaa todennakai-
sesti myos lahivuosina, silla tiedossa ei ole niihin kohdistuvia toimia. Rahoitus-
markkinoiden odottama korkotason lasku lahivuosina helpottaa erityisesti velal-
listen kotitalouksien taloudellista tilannetta.

Jakelu Eduskunnan tulevaisuusvaliokunta



