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Suhdannenakymat

* Talousarvioesityksen taustalla olevassa valtiovarainministerion
talousennusteessa odotetaan talouskasvun elpyvan vuoden 2024 lopulla ja
vauhdittuvan 1,7 prosenttiin vuonna 2025.

e Suomen Pankin valiennusteessa syyskuussa 2024 arvioitiin kasvun jaavan
vuonna 2025 hitaammaksi 1,1 prosenttiin.

* Viimeaikaiset tiedot eivat juurikaan anna aihetta korjata ennustetta ylospain —
ennusteiden riskit ovat alasuuntaisia.

e Suomen Pankki julkistaa uuden ennusteen ja julkisen talouden arvion
17.12.2024.
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Julkisen talouden nakyma on vaikea

 Julkisyhteisdjen alijaama on kasvanut  Julkinen EDP-velka suhteessa

vuosina 2023 ja 2024, ja ylittanyt BKT:hen ylittaa 80 % vuonna 2024.
selvasti EU:n finanssipolitiikan

saantdjen 3 prosentin liiallisen
alijaaman rajan.

* Velkasuhteen kasvu jatkuu tulevina
vuosina, ellei rahoitustasapaino
korjaannu hallituksen odottamalla

* Finanssipolitiikka on neutraalia tavalla.
\Z/tcj)(;gna 2024, mutta kiristyy vuonna * Velkasuhteen kaantaminen laskevalle
' uralle vaatii lisatoimia tulevilla
e Alijaama taittuu hitaasti tulevina vaalikausilla.
vuosina.

EU:n finanssipolitiikan saantdjen puitteissa pysyminen on vaativaa.
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Julkisen talouden sopeutus tarpeen

 Hallituksen finanssipolitiikan linja on edella kuvattua taustaa vasten
oikeansuuntainen.

* Hallitusohjelman mukainen 6 mrd. euron saastotavoite nojaa paaosin meno-
leikkauksiin, hyvinvointialueiden toimintatapojen muutoksiin, seka
rakenteellisten tydmarkkinauudistusten epasuoriin vaikutuksiin.

* Tydllisyystoimien vaikutukset nahdaan taysimaaraisesti vasta myohemmin, kun
suhdannetilanne paranee.

* Hyvinvointialueille jo rahoitustasapainon saavuttaminen nayttaa vaikealta, ja toiminnallisten
pysyvien lisasaastojen aikaansaaminen vaikuttaa lyhyella aikavalilla sitakin vaikeammalta.

* Hallituksen paatodkset uusista noin 3 mrd. euron sopeutustoimista kevaalla 2024
olivat tarkea ja tasapainoinen taydennys sopeutuskokonaisuuteen.
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Talousarvioesityksen maararahat

e Maararahojen kasvu on odotettua hintojen nousua hitaampaa eli menojen
volyymi supistuu noin yhden prosentin.

* Menojen kasvuvauhdin rajoittaminen nimellista talouskasvua hitaammaksi voi olla hyva tapa
tasapainottaa julkista taloutta, jos sita jatketaan useamman vuoden ajan.

* Tahan suuntaan ohjaa myds EU:n uusi finanssipolitiikan saantokehikko.

* TKl-panostusten kasvattaminen kohti parlamentaarisesti tavoiteltua tasoa on
perusteltua talouden tuottavuuskehityksen kannalta.
 Julkisen sektorin on perusteltua panostaa erityisesti perustutkimukseen ja sita tukevaan

koulutukseen. Suorien TKI-tukien jakoperusteet tulisi kuitenkin olla selkeat ja TKI-toimintaan
liittyvat verotuet riittavan pitkajanteisia.
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Talousarvioesityksen veroperustemuutokset

* Verotusta kiristavat paatokset tukevat julkisen talouden sopeutustavoitetta.

e Puhtaan siirtyman teollisia investointeja pyritaan vauhdittamaan vuonna 2025
verohyvityksella. Hyvityksen fiskaaliset vaikutukset toteutuvat kuitenkin vasta seuraavalla
vaalikaudella.

e Paatokset, joilla varmistetaan energiaverkkoyhtididen investointikyky, ovat
tarkeita energiasiirtyman ja Suomen ilmastotavoitteiden kannalta.

 lImastotavoitteiden kanssa ristiriitaista politilkkaa ovat sen sijaan verotusta koskevat
paatokset, jotka heikentavat kannusteita siirtya kohti vahapaastoisempaa liikennetta tai
tuotantoa.

* Suomen vaativien ilmastotavoitteiden saavuttaminen edellyttaa nykyista
johdonmukaisempaa ohjausta.
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Investointiohjelma ei ole taysin ongelmaton

e Hallituksen 4 mrd. euron maaraaikainen investointiohjelma turvaa osaltaan
julkisia investointeja vaalikaudella.

* Ohjelma kuitenkin samalla liudentaa sopeutustoimien vaikutusta julkisyhteisojen
alijaamaan, vaikka se rahoitetaankin valtion omaisuustuloilla.

* Valtion nettovarallisuuden nakdkulmasta rahoitus ei periaatteessa poikkea velkarahoituksesta

* Varallisuuden kaytto budjetin katteeksi voi olla joissain tapauksissa perusteltua.

* |nvestointiohjelma sisaltaa liikennehankkeiden lisaksi myos mm. hoitojonojen
purkuun kohdennettua rahoitusta.

* Erilaiset kokeilut sote-palveluiden tuottamiseksi voivat olla hyodyllisia, jos ne toteutetaan
siten, etta kokeiluista saadaan luotettavaa tutkimustietoa paatosten tueksi.
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Kiitos!

jarkko.kivisto@bof.fi
suomenpankki.fi
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