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Valtion eldkerahastosta tehtava ylimaaradinen lisatuloutus valtion talousarvioon

Valtion eldkerahaston lausunto 27.5.2025

VERin arvion mukaan ylimaaraisella miljardin tuloutuksella seka talousarviosiirron noin 66 miljoonan
euron vuotuisella kasvulla ei todennakoéisesti ole suurta vaikutusta rahaston sijoitustoiminnalle. Valtion
kasvavien elakemenojen takia rahaston tuloutukset valtiolle tulevat muutenkin kasvamaan, mika on
edellyttényt rahastolta varautumista ja taman huomiointia kokonaisriskitasossa. Alustavien laskelmien
mukaisesti VERin tuotto riittdnee todennakdisesti pitdmaan sijoitussalkun koon nimellisesti nykytasolla
mutta sijoitusmarkkinoiden heilahtelujen vuoksi yhtalo on herkka hyville ja huonoille skenaarioille. VER
tekee naita laskelmia vuosittain omin voimin seka teettden niita ulkoisella asiantuntijalla.

VERin nimellistuotto on ollut vuodesta 2001 ldhtien keskimaarin 5,5 % vuosittain. Samana aikana
valtion velan efektiivinen keskimaarainen korkokustannus on ollut 2,5 % ja on talla hetkellad noin 2,0 %.
N&in VER on luonut lisdarvoa valtion talouteen asetetun tavoitteen mukaisesti.

VERin kannalta on tarkeda, ettda muutokset talousarviosiirrossa eivat johda siihen, etta silla olisi
vaikutus VERIin sijoitusallokaation riskitason vahentamiseen ja sitd kautta sijoitustuottojen odotuksen
pienentymiseen. VERin riskitaso on pyritty asettamaan allokaatiorajat huomioiden sellaiseksi, etta
tulevat talousarviosiirrot eivat vaarannu. Rahaston sijoitusstrategian nakokulmasta epatietoisuus
vuosittain talousarvioon siirrettavasta maarasta voisi synnyttdad tarpeen varautua yllatyksellisiin
siirtoihin ja vyllapitda nykyistd enemman likvideja ja vahariskisia varoja salkussa siirtojen
mahdollistamiseksi. Tama voisi lyhentda rahaston sijoitustoiminnan aikajannetta ja pienentaisi
todenndkdisesti sijoitusten tuotto-odotusta.
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