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Arvostamislaki

= (Osakkeiden arvostaminen paasaantoisesti kohdeyhtion osakevaihtoa edeltavaan hankittavien osakkeiden matemaattiseen arvoon on
kannatettava.

= Hallituksen esityksesta loytyy maaritelma osakevaihdon osapuolille, mutta ei lahipiirille tai kolmannelle osapuolelle. Lahipiirin ja
kolmannen osapuolen maaritelmat tulisi lisata ensisijaisesti lakitekstiin, mutta vahintaan hallituksen esitykseen. Olisi luontevaa rajata
|ahipiirin kasite esimerkiksi TVL:n saanndsten mukaisiin perhekasitteisiin.

= Etuyhteydessa olevia osapuolia koskeva 75 % omistusraja osakevaihdon seurauksena muodostuvaa omistusosuutta koskien on
edelleen matala. Kun otetaan huomioon se, etta yhtion nettovarallisuudella on merkitysta osingon verotukseen vain tilanteissa, joissa
osinkoa jaetaan osakkaina oleville luonnollisille henkil6ille, ehdotettua poikkeussaannosta tulisi pyrkia rajaamaan vain tilanteisiin,
joissa yhden tai muutaman luonnollisen henkilon omistaman yhtion tosiasiallinen omistus sailyy taysin tai lahes ennallaan
osakevaihdon jalkeen (raja voisikin olla esim. 90 %). Talloin sddntely vastaisi hallituksen puolivaliriihen mukaista tavoitetta eika
soveltamisala laajenisi tarpeettomasti taysin liiketaloudellisin perusterin toteutettuihin osakevaihtoihin.



Elinkeinoverolaki — Osakkeiden hankintameno

Esitetty osakevaihdossa saatujen osakkeiden hankintamenoa koskeva elinkeinoverolain 52 f § 5 kohta on kasityksemme mukaan
tarpeeton. Hankintamenon keinotekoiseen kasvattamiseen osakevaihdon avulla voidaan puuttua riittavasti nykyisilla
veronkiertamista koskevilla saannoksilla (esim. KHO 2021:65).

Ehdotuksen mukaan osakevaihdossa saatujen osakkeiden hankintamenoa koskevaa muutosta sovellettaisiin 1.1.2017 tai sen jalkeen
toteutettuihin osakevaihtoihin tilanteissa, joissa osakevaihdon osapuolet ovat olleet etuyhteydessa. Luonnoksessa esitetyssa
muodossa muutos koskisi kaytannossa kaikkia vuoden 2017 jalkeen etuyhteysosapuolten valilla toteutettuja osakevaihtoja, vaikka
kysymyksessa olisi konsernin sisainen, liiketoiminnallisesti perusteltu jarjestely eika ainoastaan nettovarallisuushyodyn saamiseksi
tehty jarjestely. Muutoksen ulottaminen jo toteutettujen osakevaihtojen jalkeiseen tilanteisiin sisaltaa merkittavan riskin siita, etta
verovelvollisten oikeusturva vaarantuu.

SVA pitaa oikeusvarmuuden kannalta valttamattomana, etta uutta arvostamismenettelya sovellettaisiin vain lain voimaantulon
jalkeen toteutettuihin osakevaihtoihin. Vaihtoehtoisesti uutta lakia voitaisiin soveltaa osakevaihtoihin, jotka toteutetaan hallituksen

esityksen antopaivana tai sen jalkeen.



Elinkeinoverolaki — Rahavastike

= Ehdotettu rahavastikkeen rajoittaminen 50 %:iin on SVA:n nakemyksen mukaan riittamaton ja kateisvastikkeen raja tulisi nostaa
vielakin korkeammaksi (esim. 90 %). SVA haluaa korostaa, etta yritysjarjestelydirektiivi ei rajoita rahavastikkeen maaran kasvattamista
ehdotettua suuremmaksi. Monissa EU-valtioissa vastaavaa kateisvastiketta koskevaa rajoitusta ei ole lainkaan, nain esimerkiksi
Ruotsissa.

= Ehdotettu 50 prosentin raja vaikuttaa liittyvan oletettuun jarjestelyn kaupanluonteisuuteen. Tallainen ajattelu tuntuu erikoiselta, kun
otetaan huomioon, etta kaikki jarjestelysta saatavat realisoituvat rahavastikkeet ovat jo nykyisenkin saannoksen mukaan taysin
veronalaisia.

= Esityksessa tunnistetaan, etta osakevaihtoihin saatetaan yhdistaa osakekauppoja ja samassa yhteydessa tuodaan esiin, etta
rahavastiketta koskevan rajan nostaminen valttaisi ndiden jarjestelyiden valille epatarkoituksenmukaisesti jatettavaa aikaa.
Esityksessa siis todetaan tarve edistaa osakekauppojen ja osakevaihtojen yhdistamista ja taltakin kannalta ehdotettu 50 %:n raja
tuntuu epatarkoituksenmukaisen kirealta.

= Jos rahavastikkeen enimmadismaaraa koskeva saannds katsottaisiin edella mainitusta huolimatta tarpeelliseksi sailyttaa, tulisi
ehdotettuun EVL 52 f §:n 1 momenttiin vahintaankin lisata virke, jonka mukaan rahavastike maariteltdisiin osakekohtaisesti, siten,
etta osakkeelle maksetun rahavastikkeen ylittaessa rahavastikkeen enimmaismaaran tata rahavastiketta ei huomioitaisi
rahavastikkeen enimmadismaaraa laskettaessa. -



Varainsiirtoverotus

= SVA korostaa, etta verojarjestelman toimivuuden ja yhtenevaisyyden kannalta tulisi saman verovelvollisen tuloverotuksen
hankintameno ja varainsiirtoveron peruste maaraytya samalla tavalla. Varainsiirtoverolaissa asia tulisi selkeyden vuoksi saannella
omalla poikkeussaannoksellaan.
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