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Yleista

® Tassa lausunnossa keskitytdaan arvioimaan osakevaihdossa omistusta vaihtavien
osakkeiden arvostukseen ehdotettavien muutosten vaikutuksia osinkoverotukseen.

e Hallituksen puolivaliriihessa linjaama tavoite: "estaa osinkoveron minimointiin
tahtaavien osakevaihtojarjestelyjen epatarkoituksenmukainen hyodyntaminen”

¢ Osakevaihtojarjestely: osakeyhtio (hankkiva yhtid) hankkii osuuden toisen
osakeyhtion (kohdeyhtid) osakkeista siten, etta osakkeet > 50% aanimaarasta

® Mahdollistaa liiketaloudellisin perustein tehtavia yritystoiminnan uudelleenjarjestelyja
ilman valittdmia veroseuraamuksia (luovutusvoiton verotus lykkaantyy)
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Osakevaihdon epatarkoituksenmukainen hyodyntaminen

® | uonnollisen henkilon listaamattomasta yhtiosta saama osinkotulo jaetaan

® padomatulo-osinkoon (ns. huojennettu osinko): max. 8% matemaattisesta arvosta
® ansiotulo-osinkoon: 8% matemaattisen arvon ylittadva osuus

® (Osakevaihdossa kohdeyhtion osakkeet arvostetaan kaypaan arvoon, johon vaikuttaa
my6s kohdeyrityksen tuottoarvo (tuotto-odotukset).
® = kasvattaa hankkivan yhtion nettovarallisuutta
® — nostaa osakkeiden matemaattista arvoa (lasketaan nettovarallisuudesta)
® = mahdollistaa suuremman huojennetun osingon jakamisen erityisesti yhtioista, joissa
vdhan nettovarallisuutta mutta merkittdva tulos (verrattuna tilanteeseen, jossa osinko
olisi jaettu suoraan kohdeyhtidsta)
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Ehdotus ja sen vaikutukset

Esityksen ratkaisu: osakkeiden arvostusperiaatteisiin muutos

Kohdeyhtion osakkeet arvostettaisiin hankkivan yhtion nettovarallisuuslaskelmalla kayvan
arvon sijaan osakevaihtoa edeltdvaan matemaattiseen arvoon osakevaihdoissa, joissa
osapuolet ovat etuyhteydessa toisiinsa.

® = kohdeyhtion varat otetaan huomioon kuten ennen ja tuottoarvon vaikutus poistuu

® = osakevaihtoon liittyvat verosuunnittelumahdollisuudet vahenevat

® Yhtioista todennakoisesti nostetaan vahemman osinkoa muutoksen jalkeen, silla
taloustieteellisen tutkimuksen! mukaan listaamattomien yhtididen omistajat ovat

hyvinkin herkkia reagoimaan osinkoverotukseen verosuunnittelulla = otettava
huomioon verotuottoarvioita laskettaessa

'Harju ja Matikka 2016; Koivisto 2025
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Ehdotus ja sen vaikutukset

® | isaksi ehdotetaan osakevaihdon rahavastikkeen enimmaismaaran nostoa nykyisesta
10 prosentista 50 prosenttiin sekd osakevaihtosaannosten ulottamista myos ETA:n
ulkopuolisissa maissa oleviin yhtioihin tiettyjen lisaedellytysten tayttyessa.

® Parantavat liiketaloudellisin perustein tehtavien yritysjarjestelyiden
toteuttamismahdollisuuksia.
® Esityksen muutosehdotukset ovat parannuksia nykytilanteeseen ja ovat kaikki
kannatettavia.
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