LAUSUNTO

29.10.2025

Eduskunnan lakivaliokunnalle

HALLITUKSEN ESITYS 153/2025 LAEIKSI YRITYKSEN SANEERAUKSESTA ANNETUN
LAIN JA ARVOPAPERIMARKKINALAIN 11 LUVUN 21 8:N MUUTTAMISESTA

Asiantuntijalausuntona esitén otsikkoasiassa kunnioittavasti seuraavan.

Nykytilanne ei ole tyydyttava, silld velkakonversion oikeudellinen luonne on niin
tulkinnanvarainen, ettd se aikaansaa velkojille ep&varmuutta  mahdollisen
yrityssaneeraustilanteen suhteen. Tama epdvarmuus on omiaan nostamaan heidén
tuottovaatimustaan eli velkarahoituksen kustannusta.

Hallituksen esitys selventdd oikeustilaa tarkoituksenmukaisella tavalla. Lakiehdotus
yhdenmukaistaa velkojien ja omistajien Vélistd riskinjakoa konkurssitilanteessa
noudatettavan  maksunsaantijarjestyksen  kanssa. llmeistd kuitenkin on, ettd
velkakonversion kayttoalaa tullee kdytdnndssa maérittdmaan ensisijaisesti asianomaisen
yrityksen osakkeiden likviditeetti. Elleivat asianomaisen yhtién osakkeet ole
porssinoteerattu tai muutoin julkisen kaupankdynnin kohteena, ei ammattimaisella
velkarahoittajalla ole yleensd kannustinta konversioon siind odotuksessa, ettd han voisi
my6hemmin myyda konversiossa saamansa osakkeet kolmannelle yrityssaneerauksen
myo6ta kohonneen arvon mukaisella hinnalla.

Ehdotettujen sddnndsten sanamuotoon ei ole huomauttamista.
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