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Velkakonversio hallitusohjelmassa

* Yritysten saneerausmenettelyssa mahdollistetaan velkakonversio ja
yhtidoikeudellinen uudelleenjarjestelymenettely. Velkakonversiossa
osa yrityksen veloista voidaan muuttaa velallisyhtion osakkeiksi myos
vastoin osakkeenomistajien kantaa. (s. 102)

* Yritysten saneerauskeinoja monipuolistetaan ottamalla kayttoon
velkakonversio. (s. 192)
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Mika velkakonversio?

» Uudelleenjarjestelykeino, jolla yhtion vierasta padomaa eli velkaa
muunnetaan yhtion omaksi padomaksi eli yleensa osakkeiksi.

» Kaytannossa toteutetaan usein siten, etta velkojille, joiden velkoja
joudutaan velallisyrityksen talouden tervehdyttamiseksi leikkaamaan,
tarjotaan mahdollisuutta saada velallisyhtion osakkeita tilalle.

o Eli osaa veloista ei makseta takaisin rahana vaan velallisyhtion osakkeista (taikka
optio- tai muista erityisisté oikeuksista) muodostuvina sijaissuorituksina.

* Yhtitn velkataakka kevenee ja liiketoiminnan jatkamisedellytykset
paranevat.

OIKEUSMINISTERIO —— JUSTITIEMINISTERIET

Uudistuksella edistetaan velkakonversion
kayttoa

* Velkakonversio on nykytilanteessakin mahdollinen uudelleenjérjestelykeino.

* Velkakonversiota ei kuitenkaan ole mahdollista toteuttaa ilman
osakkeenomistajien suostumusta (= yhtiokokouksen paatosta velkojille suunnatun
osakeannin toteuttamisesta).

0 Omistajien asema yrityssaneerauksessa muodostunut kdytannossa vahvemmaksi kuin sen
maksunsaantijérjestyksen mukaan pitaisi olla.

 Uudistuksella mahdollistettaisiin yhtidoikeudellisista toimenpiteistd maaraaminen
suoraan saneerausohjelmassa ja siten:

0 helpotettaisiin velkakonversion hyvéaksymisté koskevaa osakkeenomistajien paatoksentekoa
0 mahdollistettaisiin osakkeenomistajien hyvaksynnasta riippumaton velkakonversio
0O tuotaisiin Suomen yrityssaneerauslainsdadanto linjaan keskeisten verrokkimaiden kanssa.
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Konversiosaneerauksen kasite ja suhde
osakeyhtiolakiin

o Lakiin lisattaisiin uusi konversiosaneerauksen késite ja uudet konversiosaneerauksessa
sovellettaviksi tulevat sadnnokset.

* Uusilla saanndksilla ei olisi vaikutusta sellaisiin yrityssaneerauksiin, joissa velkakonversion
toteuttamista ei ehdoteta.

* Silloin kun velkakonversion toteuttamista ehdotetaan, uusien saédnnosten mukainen
paatoksenteko (saneerausohjelman hyvaksymisesté ja vahvistamisesta) korvaisi
osakeyhtidlain mukaisen paatoksenteon (esim. velkojille suunnatun osakeannin
toteuttamisesta) eiké erillisté yhtiokokouksen paatdsta enaa tarvittaisi.

o Osakkeenomistajien oikeussuojatarpeiden huomioon ottaminen yrityssaneerauslaissa.
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Konversiosaneerauksen kulku

 Konversiosaneerauksessa:

o Selvittajan olisi tarpeen mukaan neuvoteltava ohjelmaehdotuksen siséllosta myos
velallisyhtion osakkeenomistajien kanssa. Yhtidoikeudelliset toimenpiteet ja jarjestelyt olisi
yksiloitdva saneerausohjelmassa.

o Tilaisuus tutustua ohjelmaehdotukseen ja ilmaista kantansa ehdotuksesta olisi varattava
myds velallisyhtion osakkeenomistajille. Ohjelmaehdotuksen tiedoksianto velallisyhtion
osakkeenomistajille voisi tapahtua siten kuin kutsu ja kokousasiakirjat velallisyhtion
yhtiokokoukseen toimitetaan.

o Tilaisuus &énestaa lopullisesta ohjelmaehdotuksesta olisi varattava myos velallisyhtion
osakkeenomistajille. Tuomioistuin ei voisi vahvistaa saneerausohjelmaa, jos ohjelma ei ole
osakkeenomistajien suojaksi lakiin ehdotettujen vahimmaisvaatimusten mukainen
(yhdenvertainen kohtelu, konkurssivertailu).
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Saneerausohjelman
ryhmaenemmistovahvistaminen

 Saneerausohjelman vahvistaminen silloin, kun yrityssaneerauslaissa tarkoitettu
enemmisto kaikista velkojaryhmistd ja osakkeenomistajista on ohjelmaa
koskevassa adnestyksessa hyvaksynyt ohjelman.

0 Osakkeenomistajien danestysmenettely voitaisiin jarjestéa joko velkojien &anestysmenettelyn
tapaan kirjallisesti tai kutsumalla osakkeenomistajat koolle aénestystilaisuuteen.

0 Osakkeenomistajien aanimaara maaraytyisi heidan yhtidoikeudellisen &animaaransa
perusteella (mahdolliset 4anim&aréa koskevat yhtidjarjestyksen maaraykset huomioon
ottaen).

0 Osakkeenomistajien kanta ohjelmaehdotukseen muodostettaisiin annettujen danten
yksinkertaisella enemmistolla (vrt. osakeyhtidlain edellyttdma 2/3 maardenemmisto
suunnatusta osakeannista paatettaessa).
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Saneerausohjelman pakkovahvistaminen

 Saneerausohjelman vahvistaminen siitd huolimatta, etta kaikkien
velkojaryhmien tai osakkeenomistajien enemmist6 ei siihen suostuisi.
- Velallisyhtion osakkeenomistajia sitova paatos velkakonversion
toteuttamisesta olisi mahdollista saada aikaan hallitusohjelman
kirjauksen mukaisesti myds vastoin velallisyhtion
osakkeenomistajien kantaa.
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Saneerausohjelman pakkovahvistaminen:
pienyrityksia koskevat poikkeukset

» Velkakonversion vahvistaminen pienissa yrityksissa vastoin osakkeenomistajien kantaa ei
ole tarkoituksenmukaista.

» Poikkeus soveltamisalasta:

* Perusmuotoisessa saneerausmenettelyssa saneerausohjelmaa ei voitaisi vahvistaa
osakkeenomistajista muodostetun aanestysryhméan kannan vastaisesti, jos velallinen
on kirjanpitolaissa tarkoitettu mikro- tai pienyritys.

 Varhaisessa saneerausmenettelyssa: mikro-, pien- tai keskisuuri yritys.

* Koska velkojatkaan eivat lahtokohtaisesti ole kovin halukkaita ottamaan vastaan
kaikkein pienimpien yritysten osakkeita ja sitd kautta ryhtyméaan kaikkein pienimpien
%rl_t sten omistajiksi, ehdotetusta soveltamisalarajauksesta ei arvioida aiheutuvan

aittaa velkakonversion kayton edistamista koskevien tavoitteiden toteutumiselle.
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Saneerausohjelman pakkovahvistaminen:
pienyrityksia koskevat poikkeukset

» Poikkeus ns. ehdottoman etuoikeuden saannosta:

 Konversiosaneerauksessa ns. ehdottoman etuoikeuden saantd laajennettaisiin
keskeisia verrokkimaita vastaavasti koskemaan myos velkojien ja osakkeenomistajien
valista suhdetta = I|os yksikin velkojaryhma vastustaa saneérausohjelmaa,
osakkeenomistajille ei saisi ohjelman mukaan jaada lainkaan omistusosuutta
velallisyhtitssa.

. Tlet,t(}/é velkojaryhméa ei pakoteta sellaisiin velkajarjestelyihin, joissa joidenkin
muiden velkOJar?;hrnlen/osakkeenom|sta1|en voidaan katSoa saavan epéoikeutettua
etua kyseisen ryhman kustannuksella.

* Poikkeus mahdollinen litketoiminnan jatkamiseen, lisgpaaomittamiseen tai
saneerausohjelman toteuttamisedellytysten turvaamiseen liittyvista tai muista
painavista syista.

—>Kaytannossa esim. omistajayrittdjan omaan tydpanokseen perustuvissa
osakeyhtitissd omistajat eivat menettaisi koko omistustaan.
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Paaasialliset vaikutukset

e Parannetaan mahdollisuuksia jarjestella taloudellisissa vaikeuksissa olevan yhtion padomarakennetta ja
siten edistetdan yrityssaneerauslaissa tarkoitetun saneeraustavoitteen toteutumista.

 Parannetaan erityisesti kansainvélisilla markkinoilla joukkolainoja liikkeeseen laskevien suomalaisten
yritysten kilpailukykya sijoituskohteena ja taté kautta edistetaan kansainvalisen velkarahoituksen
saatavuutta Suomessa.

« Edistetdan tavoitetta valttaa tarpeettomia konkursseja, mika on pitkalla aikavalilla myds yhtididen ja
niiden sidosryhmien etu.

* Esityksen vaikutukset kohdistuisivat padasiassa sellaisiin suurehkon kokoluokan velallisyrityksiin, joiden
osakkeet ovat julkisen kaupankédynnin kohteena ja/tai joilla on velkakonversion toteuttamiseksi
riittdvan monipuolinen rahoituspohja (mm. joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskijat).

« Eivaikutusta sellaisiin velkojiin, jotka eivét voi tai halua ottaa velalliselta vastaan muita kuin
rahasuorituksia.
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Valmistelu ja voimaantulo

* Esitys perustuu oikeusministerion asettaman tyoryhman mietintoon.

» Tyoryhman mietinnosta saatu lausuntopalaute oli padosin myonteista
ja lopullinen hallituksen esitys on valmisteltu paaosin tydoryhman
mietinnOn mukaisesti.

* Olennaisin lausuntopalautteen perusteella esityksen jatkovalmistelussa tehty muutos oli
arvopaperimarkkinalakia koskevan muutosehdotuksen lisédminen esitykseen.

 Velvollisuutta tehda julkinen ostotarjous ei syntyisi silloin, kun tarjousvelvollisuusrajan ylitys
on seurausta konversiosaneerausta koskevan saneerausohjelman toteuttamisesta.

* Esityksessa ehdotetut muutokset on tarkoitettu tulemaan voimaan
1.1.2026.
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