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Keskuskauppakamarin lausunto hallituksen esityksesta laeiksi vaihtoehtorahastojen hoitajista anne-
tun lain ja sijoitusrahastolain muuttamisesta seka niihin liittyviksi laeiksi

Yleista

Eduskunnan talousvaliokunta on pyytanyt Keskuskauppakamarin lausuntoa hallituksen
esityksesta eduskunnalle laeiksi vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain ja sijoitus-
rahastolain muuttamisesta seka niihin liittyviksi laeiksi (HE 139/2025 vp). Lausuntonaan
Keskuskauppakamari esittda kunnioittavasti seuraavan.

Hallituksen esityksessa ehdotetaan muutettaviksi vaihtoehtorahastojen hoitajista annet-
tua lakia, sijoitusrahastolakia ja eraita muita lakeja. Kiinteistérahastolaki ehdotetaan ku-
mottavaksi ja sen sdannokset esitetdan siirrettavaksi muutoksineen omaksi luvukseen
vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin. Ehdotetuilla muutoksilla pantaisiin
taytantoon vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskevan direktiivin ja siirtokel-
poisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia kos-
kevan direktiivin muuttamista koskeva Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
(EU) 2024/927. Direktiivi toteuttaa paddomamarkkinaunionia koskevaa toimintasuunni-
telmaa, ja silla pyritdan poistamaan jasenvaltioiden rajat ylittdvan sijoittamisen esteita.

Keskuskauppakamari kannattaa hallituksen esitysta ja siind ehdotettuja saanndksia. Kes-
kuskauppakamari kannattaa myds sita, etta direktiivin kansallisessa taytantéonpanossa
on pyritty valttamaan EU-sdantelyn vaatimukset ylittavaa kansallista lisdsdaantelya.

Kiinteistérahastolain kumoaminen ja sen sadnnosten siirto vaihtoehtorahastojen hoitajista annet-

tuun lakiin

Keskuskauppakamari yllapitaa Keskuskauppakamarin kiinteistonarviointilautakuntaa,
jonka tehtavana on huolehtia kiinteisténarvioinnin yleisesta ohjauksesta, kehittamisesta
ja valvonnasta seka kiinteistonarvioitsijoiden hyvaksymiseen ja hyvaksyttyjen kiinteis-
tonarvioitsijoiden toiminnan valvontaan liittyvasta ohjauksesta ja kehittamisesta. Lauta-
kunta jarjestaa myos kiinteistonarvioitsijakokeita, yllapitaa rekisteria kiinteistonarvioitsi-
joista seka edistaa hyvaa kiinteistonarviointitapaa ja ohjaa sen noudattamisessa suosi-
teltavia menettelytapoja. Lautakunnan toiminta perustuu kiinteistérahastolain saannok-
siin.
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Hallituksen esityksessa ehdotetaan kiinteistdrahastolain kumoamista ja sen sddanndsten
siirtamista omaksi luvukseen vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin. Ehdotus
ei liity direktiivin tdytantéonpanoon, vaan perustuu kansalliseen harkintaan. Keskus-
kauppakamarin kiinteistonarviointilautakuntaa koskevat sdannokset ehdotetaan siirret-
tavaksi vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin asiasisalléltaan kumottavaa la-
kia vastaavina. Keskuskauppakamarilla ei ole huomautettavaa kiinteisténarviointilauta-
kuntaa koskeviin sadannosehdotuksiin.

Keskuskauppakamari toteaa kiinteistdrahastoihin liittyvien sddnnésehdotusten osalta
kuitenkin, etta kiinteistorahastojen tiedonantovelvollisuus perustuu osin arvopaperi-
markkinalain sadannoksiin (ks. 1. lakiehdotuksen 18 a luvun 26 §). Hallituksen esityksen 1.
lakiehdotuksen 18 a luvun 19 ja 27 §:issa seka 27 §:n otsikossa kaytetdan termeja osa-
vuosikatsaus ja johdon osavuotinen selvitys. Ndma termit perustuvat aiemmin voimassa
olleen arvopaperimarkkinalain saannoksiin. Termit on kuitenkin poistettu arvopaperi-
markkinalaista jo vuonna 2015 (L 1278/2015, HE 11/2015, TaVM 4/2015). Keskuskaup-
pakamari ehdottaa, ettd myos kiinteistorahastoja koskevista sadnnoksista poistettaisiin
siksi termit osavuosikatsaus ja johdon osavuotinen selvitys.

Suomalaisen sijoitusrahastosdantelyn kansainvalisesta kilpailukyvysta tulee huolehtia

Hallituksen esityksessa on kyse EU-direktiivin kansallisesta taytantéonpanosta, eika tay-
tantéonpanon aikataulu ole tassa yhteydessa mahdollistanut laajempaa harkintaa sijoi-
tusrahastosadntelyyn liittyvan kansallisen lisasaantelyn purkamisesta. Keskuskauppaka-
mari pitda tarkedna, ettda suomalaisen sijoitusrahastosdantelyn kansainvaliseen kilpailu-
kykyyn kiinnitetaan huomiota. Kilpailukykyinen ja hyvin toimiva sdantely-ymparist6 on
omiaan houkuttelemaan pdaomia ja rahoitusalan osaamista Suomeen, milla on valilli-
nen myodnteinen vaikutus myds yritysten kasvun ja investointien rahoittamiseen.

Sijoitusrahastosaantelyyn liittyvia kansallisia lisdvaatimuksia, jotka heikentavat suoma-
laisten rahastoyhtididen ja sijoitusrahastojen kansainvalista kilpailukykya, tulisi Keskus-
kauppakamarin ndkemyksen mukaan purkaa ensi tilassa. Esimerkkeina tallaisista lisdvaa-
timuksista voidaan mainita osuudenomistajien vahimmaismaaraa seka osuudenomista-
jarekisteria koskevat vaatimukset.
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