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Esityksen tausta

* Paaomamarkkinaunionihanke
* Taustalla EU:n paaomamarkkinoiden yhtenaistaminen ja paaomamarkkinoille hakeutumisen houkuttelevuuden
lisaaminen
* Listautumissaadoskokonaisuus:

* EU-asetus, jolla muutetaan EU:n esiteasetusta ja markkinoiden vaarinkayttdasetusta. Sisaltaa myos kansallista
liikkumavaraa.

* EU-direktiivi, jolla muutetaan rahoitusvalineiden markkinat —direktiivia ja kumotaan porssilistadirektiivi

* Moniaaniosakedirektiivi, joka koskee osakkeidensa ottamista kaupankaynnin kohteeksi monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelmassa hakevien yritysten moniaaniosakerakenteita

*  Suomessa monidaaniosakerakenteiden kaytto sallittu jo aiemmin - Ei merkittavia muutoksia kansallisesti

* Voimaantulo kolmiportainen: 5.3.2026, 5.6.2026 ja 5.12.2026
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Esityksen vaikutukset

* Merkittavimmat vaikutukset kohdistuvat rahoitusmarkkinoihin ja
rahoitusmarkkinatoimijoihin, kuten sijoittajiin ja arvopapereiden liikkeeseenlaskijoihin.

* Kokonaisuuden tarkoituksena vaikuttaa listautumisen houkuttelevuuteen,
helppouteen ja hallinnollisiin kustannuksiin, erityisesti pienempien
liikkeeseenlaskijoiden osalta.

* Tarkoitus alentaa hallinnollista taakkaa, joka liittyy listautumista edeltavaan
vaiheeseen, listautumisantivaiheeseen ja listautumisannin jalkeiseen vaiheeseen.

* Lisaksi muutetulla EU-saantelylla parannetaan sijoitustutkimuksen kattavuutta ja
mahdollistetaan kevyempia tietovaatimuksia sisaltavat uudet esitetyypit



EU-saantelyyn perustuvat kansallisesti tehdyt
kevyemmat / joustavammat valinnat

Yleison hallussa olevien osakkeiden maaran, free float —rajan, alentaminen 25 %:ta 10 %iin
* Porssille mahdollisuus soveltaa vaihtoehtoisia vaatimuksia listalleottamisessa

* Porssille mahdollisuus sailyttaa porssilista kaytossa, vaikka porssilistadirektiivi kumotaan

* Esitteen julkistamisvelvollisuuden rajaksi 12 milj. € (vaihtoehtona 5 milj. €, nykyinen 8 milj. €)

* Kevennetyt sanktiot pk-yrityksille sisapiiritiedon vaarinkaytosta

* Liikkeeseenlaskijan toimitettava edelleen selvitys sisapiiritiedon julkistamisen lykkaamisesta
Finanssivalvonnalle vain sen pyynnosta

* Moniaaniosakerakenteen osalta ei rajauksia kaytolle
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Kansallisesti tiukemman option kaytto

* Englannin kayttoa esitekielena ei mahdollisteta, esite laadittava edelleen suomeksi tai ruotsiksi
kotimaisissa anneissa

* Syyna sijoittajansuojan (erityisesti vahittaissijoittajien osalta) seka markkinaluottamuksen varmistaminen

* Esitteen tulee sisaltaa riittavat tiedot sijoituspaatoksen tekemiseksi, tietojen ymmarrettavyys ja saavutettavuus
toteutuu paremmin kansallisella kielella

* Taysimittaisen esitteen kayttotilanteet vahenemassa EU:n esitesaantelyn muutosten vuoksi

* Perustietoasiakirjan kaytto edelleen alle 12 milj. € anneissa

* Selkeyttaa liikkeeseenlaskijoille vaatimusta "annettava riittavat tiedot arvopaperin arvoon vaikuttavista seikoista”,
matala hallinnollinen taakka, informaatio sijoittajille

* Alaraja asiakirjan kaytolle 1 milj. €, kuten nykyisin
* Hankekohtaisten sisapiiriluetteloiden kayttdo edelleen myos pk-yritysten kasvumarkkinalla

* Liikkeeseenlaskijan ja siella toimivien oikeusturva vaarinkayttoepailytilanteissa
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Muut esityksen yhteydessa kasiteltavat asiat

* Liikkeeseenlaskijan omilla osakkeilla tehdyt kaupat ilmoitettava 7 paivan jaksoissa
porssille ja Finanssivalvonnalle (aiemmin seuraavaan kaupankayntipaivaan
mennessa)

* Saantelyn perusteena porssin markkinavalvonnan tiedonsaanti; likviditeetin seuraaminen,
EU:n markkinoiden vaarinkayttoasetuksen saannosten noudattaminen ja ilmoitusten
oikeellisuuden varmistaminen, seka sijoittajien tiedonsaanti

* Rahoitusmarkkinasaantelyn salassapitovelvollisuutta ajantasaistetaan

* Teknisluonteiset muutokset johtuen saantelyn ajantasaistamisesta ja johdonmukaistamisesta

* Sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus —direktiivin kansalliset muutokset

* Kyse aiemmassa taytantoonpanossa havaituista yksittaisista korjaustarpeista
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