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Ulkomaisten yhteisojen verovelvollisuus Suomessa

* Vuonna 2020 tuloverolain 9 §:aa muutettiin siten, etta myos ulkomainen
yhteiso voi olla Suomessa yleisesti verovelvollinen samoin kuin Suomessa

perustettu yhteiso. Tama tapahtuu, jos ulkomaisella yhteisolla on Suomessa
tosiasiallinen johtopaikka.

* Tosiasiallisen johtopaikan kasite maariteltiin 9 §:n 8 momentissa:

"Edella 1 momentissa tarkoitetun ulkomaisen yhteison tosiasiallinen johtopaikka sijaitsee
paikassa, jossa yhteison hallitus tai muu paatoksentekoelin tekee yhteison
tarkeimmat ylinta paivittaista johtamista koskevat paatokset. Tosiasiallisen
Johtopaikan sijaintia arvioitaessa otetaan kuitenkin huomioon myds muut yhteisén
organisointiin ja liiketoimintaan liittyvat olosuhteet. [ ].”




Tosiasiallinen johtopaikka/rahastonhoitotoiminta

* Monet ulkomaiset rahastot ovat Suomen vero-oikeudessa luonteeltaan yhteisoja (TVL 3 §). Naita
ovat ensinnakin eraat ulkomaiset osakeyhtiomuotoiset rahastot, seka sellaiset sopimusperusteiset
rahastot, jotka vertautuvat suomalaisiin sijoitusrahastoihin ja erikoissijoitusrahastoihin. Myos trustit

voivat olla yhteisogja.

* Rahastonhoito kuitenkin poikkeaa luonteensa puolesta suuresti tavanomaisen liikkeyrityksen
johtamisesta:

* Rahaston toiminta (sijoituspolitiikka, hallinto, toiminnot, riskiprofiili, tuotonjako/lunastukset, palkkiot) on maaritelty
rahaston dokumentaatiossa, rahastoon sovellettavan regulaation puitteissa. Tama rajaa kaytannossa
rahastomanagerin toimintaa, eika rahastomanagerilla siten valttamatta ole lainkaan "liikkkeenjohdollista” roolia
samalla tavalla kuin yritysten hallituksella yleensa. Rahastonhoitaja saa toiminnastaan korvauksen (yleensa %
varoista, joskus tuottosidonnainen); siten se on rinnastettavissa palveluntarjoajaan.

* Naista syista johtopaikan kasite on rahastotoiminnan yhteydessa vaikea arvioitava, eika
tavanomaisten kriteerien (TVL 9.8 §) katsota soveltuvan siihen luontevasti. Tasta aiheutuu
toimialalle epavarmuutta, koska rahaston verotuksellinen asuinpaikka on voitava kuvata sijoittajille

jo sijoituksen tekemisen yhteydessa.
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Valiaikaisratkaisu: maaraaikainen
rahastopoikkeus 2021-2026

* Alkuperaisessa vuoden 2020 laissa saadettiin maaraaikainen poikkeus, jonka
aikana TVL 9 §:n johtopaikkasaannosta ei sovelleta rahastoihin. Koska
poikkeus on kategorinen rajaus verovelvollisuuteen, siihen nahtiin alun
perinkin liittyvan valtiontukiongelmia.

* Poikkeuksen kestaessa on selvitetty pysyvaa ratkaisua, ml. mahdollisuutta
saataa poikkeus pysyvaksi valtiontukihuolista riippumatta.

* Valtiontukiongelmat eivat olleet ratkaistavissa komission kanssa kaydyissa
keskusteluissa:

* Ensinnakin kategorinen kaikkiin UCITS- ja AlF-rahastoihin suoraan soveltuva
poikkeus voisi komission nakemyksen mukaan olla poikkeus Suomen normaaliin
yhteisoverojarjestelmaan ottaen huomioon myos rahastojen verotusta koskeva muu
kansallinen tuloverosaantely. Lisaksi se voisi tuottaa ulkomaisille UCITS- ja AlF-
rahastoille myos valillista, valtiontueksi katsottavaa etua eraissa voitonjakotilanteissa.
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Pysyva ratkaisu; rahastonhoitajan itsenaisyytta
korostava turvasatamasaanto (uusi TVL 9 a §)

* Puolivaliriihen kasvutoimia koskevassa liitteessa paatettiin pidentaa rahastopoikkeusta
viela vuoden 2026 loppuun, samalla kun pysyvaa ratkaisua valmistellaan.

* Pysyvana ratkaisuna kategorisen poikkeuksen sijaan selvennyssaannos (uusi TVL
9a §), joka toimisi turvasataman tavoin (”kriteeripohjainen olettamasaanto”):

* Jos rahastonhoitajan toiminta suhteessa rahastoon ja sen sijoittajiin katsotaan sen omaksi,
tavanomaiseksi ja itsenaiseksi toiminnaksi, sen ei katsottaisi muodostavan rahastolle
tosiasiallista johtopaikkaa Suomeen;

* Edellytysten tayttyessa rahaston tilannetta ei arvioitaisi TVL 9.8 §:n mukaan, vaan
johtopaikan ei yksinkertaisesti katsota syntyvan;

* Tavoitteena on ollut kuvata tavanomaista rahastonhoitajan ja rahaston suhdetta tilanteessa,
jossa rahastoa myydaan ulkoisille sijoittajille; saannon oletetaan hyodyttavan ylivoimaisesti
suurinta osaa mahdollisesti TVL 9 §:n mukaan arvioitavista rahastoista:

Muita ulkomaisia rahastoja arvioitaisiin TVL 9.8 §:n padsaannon mukaan
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Pysyva ratkaisu; rahastonhoitajan itsenaisyytta
korostava turvasatamasaanto (uusi TVL 9 a §)

* Pysyvana ratkaisuna kategorisen poikkeuksen sijaan selvennyssaannos, joka toimisi turvasataman tavoin
("kriteeripohjainen olettamasaanto”):

* Koska kyse ei olisi varsinaisesta poikkeuksesta yleiseen verovelvollisuuteen, valtiontukiongelmaa ei arvioida
muodostuvan.

* Talla hetkella kaikki ulkomaiset rahastot joilla on suomalainen rahastoyhtio, hyotyvat rahastopoikkeuksesta; on
mahdollista, etta poikkeuksen muuttuessa kriteeripohjaiseksi olettamasaannoksi olisi I0ydettavissa ulkomaisia
rahastoja, jotka eivat voisi hyotya olettamasaannosta.

* Tama ei kuitenkaan tarkoita, etta niille automaattisesti syntyy Suomeen tuloverovelvollisuus:
*  Arvio "paasaannon” mukaan, jos olettamasaannon soveltamisedellytykset eivat tayty;

* Vaikka tekninen verovelvollisuus syntyisi, rahasto voi sittenkin olla verovapaa TVL 20 a §:n mukaan, jolloin
verovelvollisuus ei johda veronmaksuun.

e Suurin osa tavanomaisista kolmansille osapuolille markkinoitavista rahastoista hyotynee
olettamasaannosta —> poikkeusten arvioidaan olevan hyvin harvinaisia.

* Koska Suomessa ei aiemmin ole ollut tilannetta, jossa TVL 9.1/9.8 §:n johtopaikkasaantoja sovellettaisiin
rahastoihin, on hankala arvioida, kuinka monta ulkomaista rahastoa on nojautunut maaraaikaispoikkeukseen (ei ole
ollut esimerkiksi velvollisuutta jattaa veroilmoitusta Suomessa) ja kuinka moni on katsonut johtopaikan jaavan

j@ wruedostumatta jo paasaannon mukaan.
o
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Sidosryhmakuulemiset ja lausuntopalaute

Ratkaisuista keskusteltiin valmistelun yhteydessa sidosryhmien kanssa

Esitysluonnos oli lausunnoilla 25.2.-27.3.2026

* Palautteessa korostui tarve saada selkea pysyvaisratkaisu

* Kategorinen poikkeus nahtiin ideaalina, mutta kriteeripohjainen olettamasaanto
nahtiin riittavana tilanteessa, jossa valtiontukiongelmat estavat ensimmaisen

Pykalaan tuli myos eraita teknisia kommentteja, jotka huomioitiin
Jatkovalmistelussa

* (mm. siemensijoittajien vaikutus, rahaston elinkaaren vaikutus tuottoihin ja
rahastojen maariin itsenaisyysarviossa);
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