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VNS 3/2026 vp Valtioneuvoston selonteko julkisen talouden suunnitelmasta 2027-2030
Eduskunnan valtiovarainvaliokunnalle

1 Yleista

EK:n nakemyksen mukaan julkisen talouden suunnitelma perustuu rea-
listiseen talouskuvaan ja ennusteeseen.

Suomen julkisessa taloudessa on edelleen huomattava ja aiemmasta
kasvanut pitkan aikavalin epatasapaino ennen kaikkea puolustus- ja
korkomenojen voimakkaan kasvun seka heikon talousympariston
vuoksi.

Finanssipolitiikan maltillinen viritys on suhdannenakdkulmasta ymmar-
rettava, mutta EK:n nakemyksen mukaan kevaan kehysriihessa olisi
tarvittu vahvempia kasvutoimia verotuksessa, vienninedistamisessa ja
investointiympariston kehittamisessa. Tehdyt pienemmat kasvuratkai-
sut kuten kotitalousvahennyksen korottaminen, puhtaiden investointien
verohyvityksen jatkaminen ja korjausrakentamisen vauhdittaminen ovat
kuitenkin oikeansuuntaisia.

2 Kansantalouden ennusteura

Talousarvioesityksen pohjana oleva valtiovarainministerion uusin ta-
lousennuste on kokonaisuutena perusteltu ja uskottava. EK pitaa
ensiarvoisen tarkeana sita, etta julkisen talouden suunnitelma pohjau-
tuu riippumattomaan ennusteeseen.

Ennusteen mukaan Suomen talous elpyisi kuluvana vuonna, mutta
aiemmin ennustettua maltillisemmin johtuen kansainvalisen talouden
voimakkaasti kasvaneista riskeista.

Kansainvalisen talouden toimintaymparisto on talla hetkella poikkeuk-
sellisen epavakaa. Kuluvan vuoden aikana erityisesti sota USA:n ja Ira-
nin valilld on kasvattanut riskeja koko maailmantaloudessa. Pohjalla on
myos kauppapoliittisen toimintaympariston nopea muuttuminen.

Ennusteen julkistamisen jalkeen saadut ennakkotiedot talouden kehi-
tyksesta vuoden 2026 ensimmaisella neljanneksella olivat huo-
mattavan myonteiset ja selvasti VM:n ennusteuraa paremmat. Mikali
ennakkotietoja ei tarkisteta voimakkaammin alaspain, kasvuennusteen
ylittdminen myds koko vuoden 2026 osalta on jopa varsin todenna-
koista.

Uusimpien yrityskyselyiden eteenpain katsova data kertoo epavarmuu-
den kasvaneen myo0s yrityskentassa, mutta yritysten odotukset
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lahikuukausien tuotantokehityksesta ovat edelleen myonteiset. Tama
tukee VM:n ennusteen mukaista tai sitd vahvempaakin kasvunakymaa.
Tiedot kuluttajakayttaytymisesta ovat osin ristiriitaiset: vahittaiskaupan
myynti on kaantynyt selvaan kasvuun, mutta kyselyissa suomalaiset
kuluttajat ovat epavarmoja.
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Suomen julkinen talous on voimakkaan alijgamainen koko suunnitel-
makauden. Alijagamaa ovat kasvattaneet aiemmista suunnitelmista eri-
tyisesti talouden kasvunakyman heikentyminen seka mm. puolustus-
menojen lisdkasvuun varautuminen suunnitelmakaudella.

EK huomauttaa, ettd valtiovarainministerion ennuste ottaa huomioon
vain tehtyjen politiikkatoimien valittomat vaikutukset eika niiden
pidemman aikavalin vaikutuksia esimerkiksi kasvuun ja tyollisyy-
teen. Nain ollen esimerkiksi vime vuosina tehtyjen kasvu- ja tyollisyys-
toimien myota on olemassa positiivinen riski siita, ettd kasvun kaynnis-
tyessa se voi olla ennustettua nopeampaa. Tama nakyisi vastaavasti
myos pienempina alijagamina ja ennustettua suotuisampana velkasuh-
teen kehityksena.

3 Talous- ja finanssipolitiikan linja

Suomen julkisen talouden velkaantuminen on jatkunut finanssikriisin
jalkeen jo kohta 20 vuotta voimakkaana. Velkataso on noussut keskei-
simpiin verrokkimaihin nahden huomattavasti, eika se ole vuosina
2023-2025 tehdyista sinansa merkittavista tasapainotustoimista huoli-
matta kadantymassa kestavalle uralle.

Julkisen talouden rakenteellinen epatasapaino on syventynyt, koska
puolustusmenojen nousupaine on suuri ja pitkaaikainen. Lisaksi julki-
sen velan korkomenojen kasvu on vuodesta 2022 Iahtien huomattavaa
jo melko korkeaksi nousseen velkatason vuoksi.

llman puolustusmenojen voimakasta lisaystarvetta seka korkokulujen
kasvua Suomen julkisen talouden alijgama kuroutuisikin jo tehdyilla toi-
milla merkittavasti kapeammaksi 2020-luvun loppua kohti ja velka-
suhde taittuisi jo lahivuosina selvaan laskuun. Kokonaisuus huomioon
ottaen on kuitenkin ilmeista, etta tavoite velkasuhteen vakaantumi-
sesta, saati sen taittumisesta laskuun ei toteudu viela talla hallituskau-
della.

Suomen luottoluokituksen lasku seka joutuminen EU:n liiallisen alijaa-
man menettelyyn ovat selkeitd muistutuksia siita, etta julkisen talouden
pitkajanteista tasapainottamista on jatkettava samalla, kun talouskas-
vun vauhdittamiseen on panostettava.
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Suomessa ollaan ottamassa kayttéon uusia finanssipolitiikan oh-
jausmekanismeja seka EU-saantelyyn etta kansalliseen finanssipoliit-
tiseen lakiin liittyen. Naiden tavoitteena on velkaantumisen saattaminen
pitkalla aikavalilla kohti kestavaa pohjoismaista tasoa.
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Erittain tarkea osa toimivaa finanssipolitikan ohjausta on laaja poliitti-
nen sitoutuminen terveen taloudenpidon tavoitteisiin. Taman takia EK
pitaa erittain tarkeana, etta syksylla 2025 saavutettiin laaja parlamen-
taarinen sopu julkisen talouden tavoitteista ja ohjausmekanismista.

Hallituksen mukaan talous- ja tyollisyyskasvun vauhdittaminen on tar-
kein keino julkisen talouden vakauttamiseksi. EK kannattaa vahvasti
kasvua tukevia paatoksia. Uusien kasvutoimien kokonaisuus jai kevaan
2026 kehysriihessa kuitenkin melko pieneksi viime vuoden puolivalirii-
hen merkittavien veropaatosten jalkeen. EK:n nakemyksen mukaan ke-
vaan kehysriihessa olisi tarvittu vahvempia kasvutoimia verotuksessa,
vienninedistamisessa ja investointiympariston kehittamisessa.

Hallitus linjasi aiemmin hakevansa tarvittaessa lisaa sopeutustoimia,
mikali julkisen talouden tavoitteet eivat olisi toteutumassa. Kevaan ke-
hysriihessa paatettiin eraista saastotoimista, mutta pitkan aikavalin jul-
kisen talouden tasapainotuksen nakokulma olisi voinut puoltaa jossain
maarin voimakkaampaa julkisen talouden tasapainotusta jo kuluvana
vuonna tehtavilla paatoksilla. Suhdannenakokulmasta on kuitenkin ym-
marrettavaa, etta finanssipolitiikan viritys pidetaan viela maltilli-
sena heikon ja epavarman kasvunakyman tilanteessa.

Velkaantumisen pitaminen hallinnassa ja EU:n talouspolitiikan peli-
saantdjen mukaisena, saati sen painaminen kohti muita Pohjoismaita,
vaatii seuraaviltakin hallituksilta merkittavia sopeutustoimia. Sopeutus-
toimien valinnassa on tarkeaa kiinnittdaad huomiota niiden talouskasvu-
vaikutuksiin ja huolehtia samalla talouden kasvuedellytysten vahvista-
misesta.

4 Eraita yksityiskohtaisia huomioita kasvu- ja tyollisyystoimista seka veropolitiikasta

EK pitaa kehysriihessa tehtyja paatoksia nuorten ja pitkaaikaistyotto-
mien tyollistamiseksi hyvin kannatettavina.

Kohdennetut toimet rakennusalan suhdanneluonteiseksi tukemiseksi ja
asuinrakennusten energiatehokkuuden parantamiseksi ovat myos
myonteisia.

Hallituksen paattama kotitalousvahennyksen korottaminen on samoin
myonteinen muutos, silla vahennykseen toteutettu merkittava leikkaus
on vaikuttanut erityisesti tydllistavien kotitalouspalveluiden kysyntaan.
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EK kuitenkin toteaa, etta hallituksen veropolitiikka on talta osin ollut va-
litettavan poukkoilevaa.

P,
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Puhtaiden investointien verohyvityksen jatkaminen on erittain kannatet-
tavaa, silla Suomessa on pitkalle tulevaisuuteen asti merkittava inves-
tointipotentiaali puhtaissa investoinneissa.



